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BBVA Valores Money Market

Administrado por BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista deBolsa

Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la vinculacién de inversionistas
al Fondo de Inversion Colectiva Abiertodel Mercado Monetario denominado FONDO DE
INVERSION COLECTIVA ABIERTOBBVA Valores Money Market, en adelante FONDO DE
INVERSION, se establecen los principios y normas bajo los cuales se regira la relacion que
surge entre la sociedad administradora y los inversionistas con ocasion del aporte efectivo de
recursos al Fondo.

° Capitulo I. Aspectos Generales

° Clausula 1.1. Sociedad administradora

La sociedad administradora es BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa,
domiciliada en Bogota, D.C., legalmente constituida medianteescritura publica nimero 1192 del
17 de abril de 1990, otorgada en laNotaria 37 del Circulo Notarial de Bogota, con matricula
mercantil 00410766 y NIT. 800.096.036-9. Esta Sociedad esta inscrita en el Registro Nacional
de Agentes del Mercado de Valores y cuenta con autorizacion de funcionamiento expedida por
la Superintendencia Bancaria, hoy Superintendencia Financiera de Colombia.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “sociedad administradora”,

sentendera que se hace referencia a la sociedad aqui mencionada.

Clausula 1.2. Denominacion y Naturaleza del Fondo

El Fondo que se regula por este reglamento se denominara FONDO DE INVERSION BBVA
Valores Money Market, y sera de naturaleza abierta conparticipaciones diferenciales creadas
de conformidad con los tipos deinversionistas que se vinculen al FONDO DE INVERSION. Lo
anterior significa, por un lado, que la redencién de recursos podra realizarseen cualquier
momento y del otro, que el FONDO DE INVERSION tendra diversos tipos de participacion
cada una de las cuales otorgara derechos y obligaciones diferentes a los inversionistas que
las adquieran, en aspectos tales como monto de las comisiones deadministracion y reglas
para realizar los aportes y redimir las participaciones del FONDO DE INVERSION. A su
vez cada tipo de participacion dara lugar a un valor de unidad independiente, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.6.5 del Decreto 2555 de 2010 en concordancia con la
Parte 11, Titulo VI, capitulo Ill, numeral 2.5 de la Circular Basica Juridica expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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Clausula 1.3. Estructura del Fondo

El FONDO INVERSION, regulado bajo el presente reglamento y bajo el mismo plan de
inversiones, cuenta con tipos de participaciones cuyas caracteristicas se detallan en el anexo
1 del presente reglamento, enlaque cadaunade ellas vadirigidaauntipo de cliente en particular,
gue tienen comisiones diferencialesy rentabilidades netas diferentes.

Personas

Participacion

Clasen Naturales $500.000  $500.000  $50.000 1.30% E.A
E?;Eg'gamn Persona Juridica ) 500,000  $1.000.000  $200.000 0,75% E.A

La Politica de Inversion del Fondo aplica para todas las clases de participacion, por tratarse
de un portafolio comun y estara compuestopor los activos que se enuncian en la clausula 2.1
“Activos aceptablespara invertir’ del presente Reglamento.

Los aportes y participaciones que hacen los inversionistas al Fondose determinan segun el
tipo cliente de que se trate, de conformidad con la clasificacion de participaciones antes
mencionada, y los derechos y obligaciones de los Inversionistas seran determinados sobreel
tipo de participacion que le corresponda.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “Fondo”, se entendera que se hace
referencia al FONDO DE INVERSION BBVA Valores Money Market que aqui se reglamenta.

Paragrafo 2: Dado que el FONDO DE INVERSION BBVA Valores Money Marketes un Fondo
constituido por tipos de participacion diferenciales, los gastos y obligaciones que no sean
atribuibles expresamente a dichas diferenciaciones, seran asumidos a prorrata por la totalidad
de los inversionistas del FONDO DE INVERSION, segun lo dispuesto por el paragrafo 2° del
articulo 3.1.1.8.1 del Decreto 2555 de 2010.
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Clausula 1.4. Duracion

El Fondo tendra una duracion igual al de la sociedad administradora yen todo caso hasta el 31
de diciembre de 2091. Este término se podra prorrogar automaticamente por el mismo término
gue se prorrogue la duraciéon de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa. El
término de duracién de la sociedad administradora se dara a conoceralosinversionistas a
través del prospecto de inversion y de la pagina WEB de la sociedad administradora
www.bbva.com.co/personas/valores.html

Clausula 1.5. Sede

El Fondo tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinasprincipales de la
Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentra en la ciudad de Bogota D.C., y su
sede en las oficinas principales de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
ubicadas en la carrera 9 No. 72 — 21 Piso 9 de la ciudad de Bogota

D.C. En dicha direccion se encontraran todos los libros y documentos relativos al Fondo;
ademas en este lugar se recibiran los recursos,de conformidad con las reglas establecidas
en la clausula 4.1. (Vinculacion) del presente reglamento. No obstante, se podran recibiry
entregar recursos para el Fondo en las agencias o sucursales de la Sociedad Administradora
o en las oficinas de las entidades con las quela Sociedad Administradora haya suscrito
contratos de corresponsaliao uso de red de oficinas, casos en los cuales la responsabilidad
seraexclusiva de la sociedad administradora. La Sociedad Administradora revelara a través de
su sitio webwww.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que para el efecto disponga
BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, los contratos de corresponsalia o uso
de red de oficinas o equivalentes, asi como su duracion, y sucursales y agencias en las que
se prestara atencion al publico.

Clausula 1.6. Duraciéon de lainversion en el Fondo.

El Fondo por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistasentreguen recursos y
rediman su participacion en cualquier momento,de conformidad con las reglas establecidas
en la clausula 4.5. (Redencion de derechos) del presente reglamento.

Clausula 1.7. Bienes del Fondo
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De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, en concordancia
con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, y todas aquellas normas
gue lo sustituyan o modifiquen, los bienes del Fondo no hacen parte del patrimonio de la
Sociedad Administradora, y por consiguiente constituiran un patrimonio independiente y
separado de los activos propios de la sociedad administradora y de aquellos que esta
administre en virtud de otros negocios. Los bienes del Fondo estan destinados exclusivamente
al desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento yal pago de las
obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuentadel fondo, sin perjuicio de la
responsabilidad profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestion y el
manejo de losrecursos.

En consecuencia, los bienes del fondo no constituyen prenda generalde los acreedores de
la Sociedad Administradora y estan excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse,
para efectos de cualquier procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que puedan
afectara su administrador. Cada vez que la Sociedad Administradora actle porcuenta del
fondo, se considerara que compromete Unicamente los bienesdel mismo.

Clausula 1.8. Cobertura

La Sociedad Administradora ha contratado una pdliza de seguro, que estara vigente durante
toda la existencia del fondo, cuyas coberturas,vigencia y sociedad aseguradora podran ser
consultadas por los suscriptores en el sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html o en
aquel que para el efecto disponga BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de BOLSA. Esta
poéliza amparard los riesgos sefialados en el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 1.9. Monto minimo de participaciones y monto total de suscripciones.

Elfondo, debera tener al menos un patrimonio minimo equivalente a dosmil seiscientos (2.600)
salarios minimos mensuales legales vigentes,monto que estara representado en derechos que
deberd mantener durantesu vigencia.

En concordancia con lo establecido en el articulo 3.1.1.3.3 del Titulo1, de la Parte 3 del Decreto
2555 de 2010, el monto total de los recursos manejados por BBVA Valores S.A. Comisionista
de Bolsa en desarrollo de la actividad de administracidén de los fondos de inversién, no podra
exceder de cien (100) veces el monto del capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y
la prima en colocacién de acciones, de la respectiva sociedad administradora, menos el Gltimo
valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en sociedades que puedan
gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracion de valores,
administracion de portafolios de terceros o administracion de fondos.
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Clausula 1.10. Monto minimo de Inversién

El monto minimo para ingresar al Fondo serd determinado para cada tipoo clase de
participacion, de conformidad con lo establecido en la clausula 1.3 del presente reglamento.

En el evento en que se autoricen nuevas participaciones se definir4 las condiciones propias
de cada uno de ellos, entre ellas, el monto minimo de inversion,

Clausula 1.11. Saldo minimo de permanencia

El monto minimo de permanencia al Fondo sera determinado para cada tipo o clase de
participacion, de conformidad con lo establecido enla clausula 1.3 y en anexo 1 del presente
reglamento.

Paragrafo 1: En los eventos de retiro de recursos, el saldo total delinversionista en el Fondo,
y su porcion disponible, seran informados al Inversionista. El saldo total corresponde al valor
de la inversiony, el saldo disponible, al total de la inversibn menos el saldo minimo establecido
en la presente clausula, menos el uno por ciento (1,0%) correspondiente a la reserva de
variacion de unidad del fondo.

Paragrafo 2: BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa podra, en cualquier
momento, modificar el monto minimo antes indicado. Cualquier modificacién al presente
reglamento atendera los parametrosindicados porelarticulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010
ycumplirdlos requisitos establecidos en el capitulo XlII del presente Reglamento.

Clausula 1.12. Aportes Adicionales y redenciones Parciales
Elmonto minimo para solicitar redenciones parciales o realizar aportesadicionales al realizado al
momento de la vinculacion, sera determinado para cada tipo o clase de participacion, de

conformidad con lo establecido en la clausula 1.3 del presente reglamento.

Clausula 1.13 NUumero minimo de inversionistas
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El FONDO DE INVERSION debera contar como minimo con diez (10) inversionistas una vez
se cumplan seis meses de su entrada en operacion. Si vencido este término, no se llegare a
contar con el numero de inversionistas establecido, la sociedad administradora podrasolicitar
prérroga a la Superintendencia Financiera por una sola vezhasta por un tiempo igual al inicial,
el que debera estar justificado.Si transcurrido dicho plazo o el de la prorroga, si este le fuere
concedido por parte de la Superintendencia de Colombia, el FONDO DE INVERSION no
cuenta con el monto minimo requerido, se procedera a liquidar el FONDO DE INVERSION.

En la clausula 4.2. del presente reglamento esta reglamentado la participacion minima por
inversionista.

Clausula 1.14. Mecanismos de Informacioén

Ademas del presente reglamento, la Sociedad Administradora ha elaborado un prospecto de
inversion para el FONDO DE INVERSION, que contiene informacion relevante para los
inversionistas.

En el sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html y en las oficinas de atencion al publico
se podréa consultar, de manera actualizada, la version de este reglamento, del prospectoy de la
fichatécnica del FONDO DE INVERSION.

Adicionalmente, la Sociedad Administradora pondra a disposicion un extracto de cuenta como
minimo de manera trimestral cuya informacion sera la contenida en la clausula 10.1 del
Presente Reglamento y en todo caso ajustado a lo establecido en la Circular Externa 029 de
2014 y demas disposiciones que la adicionen, complementen o modifiquen.

° Capitulo II. Estrategia y Politica de Inversion

El objetivo del Fondo estd encaminado a proporcionar a sus inversionistas, tanto personas
naturales como juridicas, una alternativa de inversion a la vista con un perfil de riesgo bajo, a
través de una gestion activa en instrumentos de renta fija colombiana,invirtiendo en un portafolio
constituido por deuda publica local, porvalores emitidos por establecimientos financieros
vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia o de entidades con regimenes
especiales, valores emitidos por establecimientos del exterior y que se encuentren inscritos en
RNVE, por valores emitidos por entidades del sector real siempre y cuenten con una
calificacion superior a AA+0 se encuentren avalados o garantizados por un establecimiento
bancarioque cuente con una calificacién igual o superior a AA+. La estrategiabusca la
conservacion del capital y la obtencién de rentabilidad de acuerdo con la politica de inversion
prevista en este capitulo, y las condiciones del mercado existentes.
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Clausula 2.1. Activos aceptables para invertir
Los activos en los que podran invertirse los aportes recibidos en elFondo son los siguientes:

2.1.1. Titulos de tesoreria TES, Clase “B”, tasa fija, IPC o indexadosa la UVR.

2.1.2. Titulos de deuda emitidos por diversos emisores y que tienen el respaldo de la
Nacion.

2.1.3.  Valores emitidos por establecimientos vigilados porla Superintendencia Financiera
de Colombia o entidades con regimenes especiales contemplados en la Parte Décima del
Estatuto Orgénico del Sistema Financiero

2.1.5 Valores emitidos por entidades del sector real, siempre y cuando cuenten con una
calificacion AAA o si estén avalados o garantizados por establecimientos bancarios éstas
tengan una calificacion de deudade largo plazo igual o superior a AA+

2.1.6. Valores emitidos en procesos de titularizacidén y que tengan unacalificacion igual a AAA

Los activos que integran el portafolio del FONDO DE INVERSION seran valorados y
contabilizados conforme a las instrucciones del Capitulo I-1 de la Circular Bésica Contable y
Financiera (Circular 100de 1995),en concordancia con lo dispuesto en el Capitulo IV, Titulo IV,
Parte Il de la Circular Basica Juridica, a precios de mercado y se adquiriran en el mercado
primario o secundario de valores nacional e internacional.

Clausula 2.2. Calificacion de los emisores

Para efectos de las inversiones en los valores emitidos por los diferentes establecimientos,
estos deberan contar con la calificacionde riesgo expresado en la clausula 2.3 del presente
reglamento

En el caso de existir una baja en la calificacion de un emisor de un titulo o valor del portafolio
del Fondo, se procedera a hacer la mejorgestiéon de venta de dicho titulo o valor, lo cual se
informara y presentara al Comité de Inversiones y Riesgos.

Clausula 2.2.1. Operaciones Repos y Simultaneas Activas
Se podran realizar operaciones repos y simultaneas activas de acuerdolo dispuesto en el

decreto 2555 articulo 3.1.1.4.5., o aquellas quela modifiquen o sustituyan. El objetivo de estas
operaciones es contar
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con un vehiculo adicional a los depdésitos en cuentas bancarias para la gestion de la liquidez
del FIC. Las condiciones para su realizaciénseran las siguientes:

e La duraciébn maxima de cada una de ellas no podra exceder de 1 mes.

e El valor maximo de las operaciones de Repo y Simultaneas activasno podran exceder
en su conjunto el treinta por ciento (30%) delactivo total del fondo de inversion colectiva

e Los titulos o valores que reciba el fondo de inversion colectivaen desarrollo de
operaciones de reporto o repo activas y simultaneas activas no podran ser transferidos
de forma temporalo definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacion.

¢ No podran tener como contraparte, directa o indirectamente, a entidades vinculadas de
la sociedad administradora del fondo deinversion colectiva

e Solo podran recibir titulos o valores previstos en el reglamentode inversiones y en el
prospecto de inversion

Clausula 2.3 Limites a la inversion
Los limites a la inversion aqui estipulados aplican para la totalidaddel portafolio:

Tipo Titulo Minimo Maximo

'LI'Jl\t/uFleos detesoreriaTES, Clase “B”, tasafijaoindexados ala 0% 100%
Valores emitidos por establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia

Financiera de Colombia o entidades con regimenes especiales contemplados en la

Parte Décima del Estatuto Organico del Sistema Financiero con grado de

Calificacion minima en Colombia de AA+ Valores emitidos por el sector real, Valores

emitidos por entidades del sector real, siempre y cuando cuenten con una 0% 100%
calificacion AAA o si estén avalados o garantizados por establecimientos bancarios

éstas tengan una calificacién de deuda de largo plazo igual o superior a AA+

Valores emitidos en procesos de titularizacion y que cuente
tengan unacalificaciéniguala AAA 0% 30%

Participacion maxima por Emisor

Emisor Maximo
Por cada emisor diferente al Gobierno Nacional 0% 30%

Entidades con regimenes especiales 0% 30%
Gobierno Nacional 0% 100%
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Plazo méaximo por tipo de Activo

Duracién Minimo Maximo

Renta Fija 0 10 afos

Calificaciones minimas de los emisores

Emisor Calificacion
Minima

Sector bancario vigilado por la AA+
Superintendencia Financiera de Colombia
Entidades del sector real AA

A
Titularizaciones AA

A

Nota: los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en los activosdel Fondo.
Clausula 2.3.1 Disposiciones aplicables alos limites a la inversién

2.3.1.1 Disposiciones Generales:

2.3.1.1.1 Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos enel Registro Nacional
de Valores y Emisores de Colombia, deberan efectuarse através de unaBolsa de Valores o de
cualquier otro sistemade negociacion o registro de valores autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

2.3.1.2. Parainversiones de renta fija:

2.3.1.2.1. EIl plazo promedio ponderado de la totalidad de las inversiones del Fondo
incluidas las operaciones de liquidez representadas en cuentas bancarias, operaciones repo
y simultaneas activas no sera mayor a un (1) afo.

2.3.1.2.1. Todas las inversiones del FONDO DE INVERSION se realizaran en activos
denominados en Pesos Colombianos o expresados en Unidades de Valor Real (UVR)

Clausula 2.4. Liquidez del Fondo

Como instrumento para la administracion de la liquidez del FONDO DE INVERSION, éste
podra realizar depdsitos en el Banco de la Republica o en cuentas bancarias corrientes o de
ahorro de entidades financieras nacionales hasta en

un sesenta por ciento (60%) del valor de sus activos, sin que en ningun caso elmonto de estos
depositos supere el diez (10%) por cientodel valor de los activos del respectivo Fondo, cuando se
realicen estosdepdsitos en la matriz de la sociedad administradora o en las subsidiarias de
aquella.

Cuando se presenten situaciones extraordinarias que afecten de maneragrave la operacion
del Fondo, la Sociedad Administradora del Fondo podra sobrepasar temporalmente el limite
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fijado en numeral 2 del articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555 de 2010, siempre y cuando se

garanticen los derechos de los inversionistas del fondo y se informe de manera simultanea a
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Se podra invertir en depoésitos realizados en cuentas corrientes y/ode ahorros de
establecimientos bancarios, deberan contar con una calificacion vigente correspondiente a la
maxima categoria para el corto plazo de acuerdo con las escalas usadas por las sociedades
calificadoras que la otorgan y contar como minimo con la segunda mejor calificacion vigente
para el largo plazo utilizada por las respectivas sociedades.

Los recursos que se administraran a traves de estas cuentas se utilizaran como vehiculo en la
administracion de la liquidez en el FONDO DE INVERSION.

Paragrafo 1: En circunstancias excepcionales, extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en
el mercado que hagan imposible el cumplimiento de la politica de inversion del FONDO DE
INVERSION, la Sociedad Administradora podra ajustar de manera provisional y conformea su
buen juicio profesional dicha politica. Los cambios efectuados deberan ser informados de
manera efectiva e inmediata, a lo0SINVERSIONISTAS, a la Sociedad Calificadora y a la
Superintendencia Financiera de Colombia, detallando las medidas adoptadas y lajustificacion
técnica de las mismas y su duracion. La calificacion dela imposibilidad debera ser reconocida
como un hecho generalizado en el mercado.

Clausula 2.5. Riesgo del Fondo Clausula

2.5.1. Factores de Riesgo

El nivel de riesgo del Fondo estara dado principalmente por los riesgos de crédito de los
instrumentos elegibles segun lo definido en la politica de inversion, riesgo de mercado por la
variacion de los precios de los instrumentos que mantenga el Fondo en su portafolio deinversion
y el Riesgo de Liquidez. Los anteriores riesgos pueden impactar negativamente el desempefio
del fondo y por ende en el valor de las participaciones de los inversionistas, llegando incluso a
materializar pérdidas si su decision es retirar recursos en los momentos que se materialicen
dichos eventos

El Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos:

2.5.1.1 Riesgo emisor o crediticio

El riesgo de emisor o crediticio estara sujeto al eventual incumplimiento de las obligaciones
con el Fondo por parte de las entidades emisoras en las que se mantengan posiciones en el
portafolio. BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, mitigara dicho riesgo
adquiriendo activos de alta calidad crediticia de acuerdo a la politica de diversificacion y
calificacién anunciada en la clausula 2.3. (Limites a la inversion) de este Reglamento, que
se materializa conel impago del vencimiento del capital o fecha de pago de los intereses
pactados en el instrumento.

El FONDO DE INVERSION deberé realizar la valoracién de las inversionesen titulos valores y
demas derechos de contenido crediticio, con una periodicidad diaria durante los dias faltantes
a la fecha decumplimiento, con base en el precio de valoracion y la rentabilidadde éstos.

Los instrumentos en que invierta el Fondo se valoraran de conformidadcon la metodologia de
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valoracion, sujetas a los estandares minimos previstos en el Capitulo I-1 de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) y lo establecido en el Capitulo IV, Titulo
IV, Parte Ill de la Circular Basica juridica (Circular Externa 029 de 2014 de la SFC.

2.5.1.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que ocurra una pérdida originada por un movimiento
adverso en los precios de mercado (tasas de interés, indices y precios de cotizacion de los
activos que conforman el Portafolio del Fondo, afectando negativamente su valor). Las
inversiones en renta fija se veran afectadas por la variacion en las tasas de interés. Para la
gestion de este riesgo, la Sociedad Administradora propendera por una adecuada
diversificacion en los activos que componen el portafolio, de tal forma que se mitigue el riesgo
de mercado asociado. Para ello aplicara el modelo estandar de riesgo de mercado establecido
en el Anexo 2 del capitulo XXI de la Circular Basica, Contable y Financiera, Circular Externa
100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.5.1.3. Riesgo deliquidez

Es la contingencia de que la entidad incurra en pérdidas excesivas porla venta de activos y la
realizacion de operaciones de venta de titulosdel portafolio del fondo con el fin de lograr la
liquidez necesaria para poder cumplir con sus obligaciones. Para la mitigacién de este riesgo
se han implantado modelos de control y seguimiento deindicadores de Riesgo de Liquidez
segun los estandares exigidos porla Superintendencia Financiera de Colombia que permiten
identificar alertas tempranas para la debida gestion. El Fondo dara aplicacion y cumplimiento
al modelo estandar de riesgo de liquidez establecido en el Anexo 3 del capitulo VI de la Circular
Bésica Contable y Financiera(Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera
de Colombia.
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2.5.1.4. Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion se refiere a la destinacion de los recursosdel portafolio a inversiones
en uno o pocos tipos de activos o entidades emisoras, de valores de contenido crediticio y
valores participativos. En este caso el riesgo se materializa cuando una pérdida econémica
generada por una inversion especifica afecta en granmedida al Fondo debido a la alta
participacion de la misma en el portafolio.

La politica de diversificacion establecida en el numeral 2.2 (limitesa la inversion) del presente
Reglamento, persigue mitigar este riesgo.

2.5.1.6. Riesgo de contraparte

El riesgo de contraparte esta relacionado con la capacidad y la disposicién de cumplimiento
de las entidades con las que El Fondo realizara las negociaciones encaminadas a adquirir o
vender las inversiones. Este riesgo se deriva de las condiciones financieras y econémicas de
la contraparte.

2.5.1.7. Riesgo juridico

Es la contingencia de pérdida derivada de situaciones de orden legalque pueden afectar la
titularidad de las inversiones.

2.5.1.8 Riesgo Operacional:

El Riesgo Operacional es la probabilidad de pérdidas ocasionadas por fallas humanas,
técnicas, procedimentales en cualquiera de losprocesos que competen a la gestion de Fondos
de Inversion en BBVA VALORES. La mitigacion de este riesgo se da con la implementacion
delSistema de Administracion de Riesgo Operacional al interior de la Sociedad Administradora.

2.5.1.9 Riesgo de Lavado de Activos

El Riesgo de Lavado de Activos es la posibilidad de pérdida o dafio quepuede sufrir la
Sociedad Administradora por su propension a ser utilizada, directamente, o atravésde sus
operaciones como instrumentopara el lavado de activos y/o canalizacién de recursos hacia el
financiamiento de actividades terroristas.

Este Riesgo es mitigado a través de la implementacién del Sistema de Administracién del
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo “SARLAFT” por medio del cual se
establecen los factores deriesgos, elementos y etapas para su gestion. De igual forma, se han
establecido procedimientos relacionados con el conocimiento delcliente, el conocimiento del
mercado, el monitoreo de operaciones de usuarios, la deteccion y analisis de operaciones
inusuales, y la determinacién y reporte de operaciones sospechosas a la Unidad de
Informacién y Analisis Financiero (UIAF).
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Adicionalmente, se ha definido que las operaciones y negocios de la Sociedad Administradora
se tramiten dentro de estandares éticos y de control, anteponiendo las sanas practicas
bancarias de prevencion y riesgo del lavado de activos y financiacion del terrorismo al logro
de las metas comerciales.

2.5.1.10 Riesgos ASG

Este riesgo se refiere a la posible afectacion negativa en el valor de las inversiones del Fondo
debido a eventos o condiciones ambientales, sociales o de gobernanza que podrian influir en
la estabilidad y el desempefio financiero de las entidades en las que el Fondo mantiene
inversiones. La sociedad administradora mitiga este riesgo mediante la politica interna de
riesgos ASG ejecutada por el &rea de Riesgos financieros la cual consiste en la identificacion,
analisis y gestion de riesgos asociados a los factores en mencién, empleando modelos y
herramientas de evaluacion que permiten la mitigacion del impacto de los mismos en las
inversiones del fondo, asi como la incorporacion de métricas y criterios de inversion
relacionados con estos factores, que influyen directamente en la toma de decisiones de
inversion. Se realiza monitoreo y reporte sobre la politica de riesgos ASG. El Fondo dara
cumplimiento a lo establecido en la CE 005 de 2024 y/o cualquier otra norma o normas que la
sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen.

Paragrafo: Todas las operaciones que realice la SOCIEDAD ADMINISTRADORA con los
recursos del FONDO, incluidas las operaciones de derivados con fines de cobertura, son
realizadas en el marco de la gestion y administracion de riesgos descritos en la clausula 2.5.1
del presente reglamento.

Clausula 2.5.2. Perfil de riesgo

Este es un fondo de inversion colectiva UNIVERSAL, en consecuencia, esta dirigido a
cualquier tipo de inversionista sin ninguna caracteristica o exigencia particular, no obstante,
esta sujeto a los riesgos de inversion derivados de la evolucion de los activos que componen
su portafolio.

No obstante, la inversidon en el Fondo estara sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la
evolucion de los activos que componen el portafolio de la misma. Por lo anterior, para la
vinculacion inicial al Fondo no se requerira perfilar al cliente, realizar andlisis de conveniencia,
ni suministrar recomendacion profesional, no obstante, durante la vigencia de la inversion, se
aplicara la actividad de asesoria de acuerdo a la clausula 17.

) Capitulo Ill. Mecanismos de seguimiento y control

Clausula 3.1. Organos de administracion

Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la Sociedad Administradora

La sociedad administradora, en la gestion de los recursos del Fondo, adquiere obligaciones
de medio y no de resultado. Por lo tanto, la sociedad administradora se abstendra de
garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones constituidas, asi como
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de asegurar rendimientos por valorizacion de los activos que integranlos fondos de inversion.
En todo caso, responderd en su condicion de Administradora de Fondos de Inversion
Colectiva.

Para cumplir sus funciones la sociedad administradora cuenta con una Junta Directiva, un
gerente, su suplente y un comité de inversiones, encargados de realizar la gestion del Fondo.
Para este fin, la Junta Directiva fijara las directrices, de acuerdo con las reglas sefialadasen el
presente reglamento y en las normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el
gerente y el comité de inversiones. La informacién relacionada con el gerente y dicho comité
sera publicada a travées del presente reglamento y en el sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que para el efecto disponga BBVA
VALORES Colombia S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

La constitucion del comité de inversiones y la designacion del gerenteno exoneran a la Junta
Directiva de la responsabilidad prevista en elarticulo 200 del Cédigo de Comercio o cualquier
otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes
establecidos en las normas vigentes.

Asi mismo, la sociedad administradora deberd cumplir con las obligaciones vy
responsabilidades sefialadas en el articulo 3.1.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010, las cuales se
sefialan a continuacion:

1. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de los
inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos.

2. Entregar la custodia de los valores que integran el portafolio de cada FONDO DE
INVERSION administrado a la entidad designada para realizar la actividad de custodia.
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3. Realizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos diferentes a
valores que hagan parte del portafolio delFONDO DE INVERSION. Para lo cual debera contar
con los mecanismos idéneos que le permitan ejecutar de manera adecuada la presente
obligacion.

4. ldentificar, medir, controlar, gestionar y administrar los riesgosasociados a la actividad de
administracion del FONDO DE INVERSION.

5. Efectuar la valoracion del portafolio del FONDO DE INVERSION y desus participaciones,
de conformidad con lo previsto en la normatividadaplicable y las instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

6. Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del FONDO DE
INVERSION, cuando éstos sean diferentes a valores entregadosen custodia.

7. Llevar por separado la contabilidad de Fondos de Inversion de acuerdo con las reglas que
sobre el particular establezca laSuperintendencia Financiera de Colombia.

8. Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro deinformacion del
FONDO DE INVERSION, en los términos de las normas aplicables y las instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

9. Verificar el envio oportuno de la informacion que la sociedad administradora debe remitir
a los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia, y que el contenido de la
mismacumpla con las condiciones establecidas en el Decreto 2555 de 2010 y por la
mencionada Superintendencia.

10. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacidén que conozca con ocasion de
la actividad de administracion del FONDO DE INVERSION, y adoptar politicas, procedimientos
y mecanismos para evitar el uso indebido de informacion privilegiada o reservada relacionada
con el Fondos de Inversién, sus activos, estrategias, negocios y operaciones, sin perjuicio del
cumplimiento de los deberesde informacion a la Superintendencia Financiera de Colombia.
11. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsablede la actividad de
administracion del FONDO DE INVERSION, para lo cual debera contar con estructuras
organizacionales adecuadas para lograr este objetivo.

12. Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con laentidad que participan
en elfuncionamientoy la distribucién del FONDODE INVERSION.

13. Vigilar que el personal vinculado a la entidad, cumpla con sus obligaciones en la
administracion del FONDO DE INVERSION, incluyendo las reglas de gobierno corporativo,
conducta y las demés establecidasen los manuales de procedimiento.

14. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechoso situaciones que
impidan el normal desarrollo del FONDO DE INVERSION o el adecuado cumplimiento de sus
funciones como administrador, o cuando se den causales de liquidacion del FONDO DE INVERSION.
Dicho aviso debera darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a lafecha en que la entidad
tenga o debi6 haber tenido conocimiento del hecho. Este informe debera ser suscrito por el
representante legal dela sociedad administradora
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15. Presentar a la asamblea de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacion
necesaria que permita establecer el estado del FONDO DE INVERSION administrado; en todo
caso, como minimo deberanpresentarse los estados financieros basicos de propdésito general,
la descripcion general del portafolio, la evolucion del valor de la participacion, del valor del
FONDO DE INVERSION y de la participacionde cada inversionista dentro del mismo.

16. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes,
que se orienten a evitar que el FONDO DE INVERSION pueda ser utilizado como instrumento
para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u
otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para dar
aparienciadelegalidad alas actividadesilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con
los mismos.

17. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cddigo de
conducta, y los deméas manuales necesarios parael cumplimiento de la normatividad aplicable.
18. Abstenerse de efectuar préacticas discriminatorias o inequitativasentre los inversionistas
del mismo FONDO DE INVERSION, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 3.1.1.6.5 del
Decreto 2555 de 2010.

19. Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente,
de conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva.

20. Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefale la
Junta Directiva de La Sociedad Administradora para la actividad de administracion del FONDO
DE INVERSION.

21. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras deconflictos de interés en la
actividad de administracién del FONDO DE INVERSION, segun las reglas establecidas en las
normas aplicables y las directrices sefialadas por la Junta Directiva de La Sociedad
Administradora.

22. Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al
Autorregulador del Mercado de Valores la informacion que para el cumplimiento de sus
funciones requieran acerca de laadministracion del FONDO DE INVERSION.

23. Ejercer supervision permanente sobre el personal vinculado a la administracion del
FONDO DE INVERSION.

24. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada
administracién del FONDO DE INVERSION.

Clausula 3.1.2. Junta Directiva
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La Junta Directiva de la sociedad administradora, debera:

Definir las politicas y procedimientos aplicables al desarrollo dela actividad de gestion de
portafolios de fondos de inversion colectiva.

La junta directiva debera realizar la designacion de la entidad queprestara los servicios de
custodia de valores, y de las actividadescomplementarias a la misma que seran prestadas
por parte de la entidad designada como custodio.

Elegiralos miembros del Comité de Inversiones, asicomo establecerlos lineamientos para el
ejercicio de las funciones de dicho comitéy realizar un seguimiento al cumplimiento de los
Mismos.

En particular, la Junta directiva deberd establecer los estandares que deberan ser
aplicables para la seleccion de intermediarios parala realizacion de operaciones de los
fondos de inversion colectivagestionados por la sociedad, para cual debera fijar criterios
objetivos, cuando tales intermediarios sean necesarios.

Definir una adecuada estructura organizacional para garantizar eladecuado cumplimiento
e independencia de las funciones propias dela actividad de gestién de fondos de inversién
colectiva, asi comodel personal responsable de las mismas.

Fijar los procedimientos y politicas para determinar el proceso devaloracion del portafolio
de los fondos de inversion colectiva gestionadosy de sus participaciones, cuando esta haya
sido delegadaal gestor externo.

Determinar las politicas necesarias para adoptar medidas de controly reglas de conducta
apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que los fondos de inversion colectiva
gestionados puedan ser utilizados como instrumentos para el ocultamiento, manejo,
inversién o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes
de actividades delictivas, para realizarevasion tributaria o para dar apariencia de legalidad
a actividadesilicitas o alas transaccionesyrecursos vinculados conlas mismas.

Aprobar los manuales para el control y prevencion del lavado de activos, de gobierno
corporativo incluyendo el codigo de conducta,de control interno, y los demas necesarios
para el cumplimiento delas normas aplicables.
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Establecer politicas en cualquier otro aspecto que tenga relevanciacon el adecuado
funcionamiento y la correcta gestion del fondo de inversion colectiva administrado.

Disefiar politicas, directrices y procedimientos de gobierno corporativo y de control interno,
orientadas a administrar los riesgos que puedan afectar a los fondos de inversion colectiva
gestionados.

Determinar politicas, directrices y procedimientos para garantizar la calidad de la
informacion divulgada al publico en general, a losinversionistas y a la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Establecer politicas y adoptar los mecanismos que sean necesariospara evitar el uso de
informacion privilegiada o reservada y la manipulacion de la rentabilidad o del valor de la
unidad.

Definir las situaciones constitutivas de conflictos de interés,asi como los procedimientos
para su prevencion y administracion.

Disefiar los mecanismos indispensables para garantizar la independencia de actividades
en el gestor externo respecto de otrosfondos de inversion colectiva gestionados.

Fijar las directrices de los programas de capacitacion para losfuncionarios encargados de
las tareas relacionadas con la gestionde los fondos de inversién colectiva.

Definir los mecanismos que seran implementados para el seguimiento del cumplimiento
de las funciones del personal vinculado contractualmente al gestor externo, en relaciéon
con la gestion del fondo de inversion colectiva.

Dictar las politicas y mecanismos para solucionar de manera efectiva y oportuna los
problemas detectados y reportados o por elrevisor fiscal, sobre asuntos que puedan
afectar el adecuado funcionamiento y gestiéon del fondo de inversion colectiva.

La Junta Directiva de la sociedad administradora de fondos de inversioncolectiva debera cumplir
con las obligaciones establecidas en el articulo 3.1.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010, en cuanto
a la gestiobnde fondos de inversion colectiva.

Clausula 3.1.3. Gerente

La Sociedad Administradora para la gestion del Fondo ha designado un Gerente, con su
respectivo Suplente, dedicado de forma exclusiva a lalabor de administracion de los
Fondos. El Gerente de Fondos se
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considerara Administrador de la Sociedad y debera contar con las siguientes calidades
profesionales: Ser profesional en Administracibnde Empresas, Economia, Contaduria Publica
0 carreras universitarias afines, tener experiencia en el sector financiero y/o fiduciario superior
atres(3) afios, tener experienciaen el manejo de Portafoliosde Inversion, tener conocimiento del
mercado de renta fija y variable,tesoreria y moneda extranjera, tener conocimientos legales
relacionados con la regulacion acerca de operaciones diarias de inversion y estar inscrito en
el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores.

El Gerente de Fondos estara encargado de la gestion de las decisionesde inversion efectuadas
a nombre del Fondo y debera cumplir con todaslas obligaciones y funciones establecidas en el
articulo 3.1.5.2.3 delDecreto 2555 de 2010. Dichas decisiones deberan ser tomadas de manera
profesional, con la diligencia exigible a un experto prudente y diligente en la administracion de
Fondos, y observando la Politica delnversion y el Reglamento. La Informacién sobre la persona
gue desempefia las funciones de Gerente del Fondo y un resumen de su Hoja de Vida se
encuentra disponible en el sitio Web www.bbva.com.co/personas/valores.html o0 en aquel que
para el efecto disponga la Sociedad Administradora.

3.1.3.1 Funciones del Gerente del Fondo

1. Tomar las decisiones de inversion teniendo en cuenta las politicasdisefiadas por la Junta
Directiva para identificar, medir, gestionar yadministrar los riesgos.

2. Documentar los procedimientos disefiados para cumplir en debida formacon el envio de
informacion de la sociedad administradora a los inversionistas y a la Superintendencia
Financiera de Colombia, y realizar el seguimiento al debido cumplimiento del mismo,
categorizados por fecha de ocurrencia, frecuencia e impacto los reprocesos detectados. Asi
mismo, debera documentar los mecanismos implementados para evitar la reincidencia de las
posibles fallas detectadas.

3. Proveer por que la sociedad administradora cuente con personal idoneo para el
cumplimiento de las obligaciones de informacion.

4. Proponer alos 6rganos de administracion el desarrollo de programas,planes y estrategias
orientadas al cumplimiento eficaz de lasobligaciones de informacién a cargo de la sociedad
administradora.

5. Cumpliry hacer cumplirlas directrices, mecanismosy procedimientossefaladas por la Junta
Directiva de la sociedad administradora del Fondo, y vigilar su cumplimiento por las demas
personas vinculadas contractualmente cuyas funciones se encuentren relacionadas con la
gestion propia.
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6. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos que imposibiliten o
dificulten el cumplimiento de susfunciones, previainformacion a la junta directiva.

7. Presentar la informacion a la asamblea de inversionistas, de conformidad con lo sefalado
en el numeral 15 del articulo 3.1.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

8. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras deconflictos de interés, de
conformidad con lo dispuesto en las normasaplicables en concordancia con las normas de
autorregulacion expedidaspor la sociedad administradora.

9. Solicitar la intervencion de la Junta Directiva de la Comisionistade Bolsa, en los casos en
gue considere que se requiere de su intervencion, con la finalidad de garantizar la adecuada
gestion del FONDO DE INVERSION.

10. Ejercer una supervision permanente sobre el personal vinculado ala gestion del
portafolio del Fondo.

11. Lasdemasfunciones quele asigne la juntadirectivade lasociedadadministradora.
Paragrafo. El suplente solo actuara en caso de ausencias temporales oabsolutas del principal.

Clausula 3.2. Organos de asesoria Clausula 3.2.1.
Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones estara conformado por un numero plural imparde miembros, elegidos
por la Junta Directiva, quienes se consideraranadministradores de BBVA VALORES Colombia
S.A. Comisionista de Bolsade conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley 222
de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue. EIComité de Inversiones
estara dotado de los recursos necesarios técnicosy de personal, con experiencia e idoneidad
segun la complejidad del tema 'y con el volumen de los recursos bajo gestion.

Clausula 3.2.2. Constitucion

Estar4 conformado como minimo por tres (3) miembros designados por laJunta Directiva
guienes deberan contar con las siguientes calidades profesionales: Ser profesional en
administracion de empresas, finanzas internacionales, ingenieria industrial, economia o
carreras afines, tener experiencia en el sector financiero y/o fiduciario superior a tres (3) anos,
tener estudios complementarios o acreditar experienciaen fondos de inversion, gestion de
riesgos o andlisis financiero, tener conocimientos del mercado de capitales y financiero
colombiano e internacional.

Podran asistir como invitados, todos aquellos ellos que el comité considere conveniente, todos
ellos con voz, pero sin voto.
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Clausula 3.2.3. Reuniones

El comité de inversiones se reunira ordinariamente cada mes para lo cual seran citados
previamente; también podra reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo
requieran previa convocatoria. De las reuniones se levantaran actas de conformidad conlas
normas del Codigo de Comercio para las sociedades andnimas. Tantolas reuniones ordinarias
como extraordinarias podran realizarsevirtualmente atendiendo los requerimientos legales
cuando se utilice estamodalidad, dejando constancia expresade laformacomo serealizo.

Clausula 3.2.4. Funciones
El Comité de Inversiones tendré las siguientes funciones:

a) Previo analisis de las inversiones y de los emisores, fijar los limites y cupos de inversion
del Fondo teniendo en cuenta las politicas de riesgos de la entidad administradora y del
FONDO DE INVERSION, las estrategias y lineas de actuacion establecidas por la Junta
Directiva y por el Reglamento del Fondo.

b) Hacer seguimiento a la estrategia y a las politicas de inversion definidas por la Junta
Directiva, considerando dentro de tales politicas las disposiciones existentes sobre
gobierno corporativo de la entidad.

c) Definir politicas para la adquisicion y liquidacion de inversionesen su caracter de 6rgano de
asesoria en las decisiones de inversion.

d) Realizar evaluacion comparativa de los Fondos de Inversion y de losFondos administrados
por Sociedad Administradora versus el benchmarking propuesto.

e) Revisar la composicion del Portafolio por Plazos, Calificacién, Monedas, Emisores e
Indexacion.

f)  Sin perjuicio de lo que le corresponde al Gerente del Fondo, el comité de inversiones podra
informar a la Junta Directiva de la sociedad administradora y/o a la direccién de la misma,
los resultados de la gestion de los Fondos de inversion.

g) Disefary vigilar el cumplimiento de los procedimientos de inversionde la mesa de dinero en
relacion con la gestion del Fondo.

h) Presentar a la Junta Directiva nuevas politicas, estrategias y reglas de actuacion para su
estudio y eventual aprobacion.

Clausula 3.3. Organos de controlClausula

3.3.1. Revisor Fiscal

Elrevisorfiscal de lasociedad administradora, ejerceralasfunciones

propias de su cargo para el presente fondo. Los reportes o informes relativos al FONDO DE

INVERSION se deberan presentar de forma independiente a los referidos a la sociedad
administradora. La
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identificacion y los datos de contacto de la revisoria fiscal seran dadas a conocer a través del
prospecto de inversion y del sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que
para el efecto disponga BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa.

Paragrafo. La existencia de la revisoria fiscal no impide que el respectivo Fondo contrate un
auditor externo, con cargo a sus recursos,segun las reglas que se establezcan en el reglamento
en cuanto hace asus funciones y designacion.

Clausula 3.4. Canales de Distribucion.

El Fondo podra ser distribuido a través de los siguientes medios:

. Directamente con la fuerza de ventas de la SociedadAdministradora.

. Por medio de la distribucion especializada que trata elarticulo 3.1.4.2.1 del
Decreto 2555 de 2010.

. Por medio de contratos de uso red.

. Por medio de contratos de corresponsalia.

Paragrafo Primero: Por medio del contrato de uso de red se podra distribuir el fondo por las
plataformas habilitados para ello.

Paragrafo Segundo: Por medio del contrato de corresponsalia Gnicamentese podran prestar los
servicios establecidos en el articulo 2.36.9.1.6del Decreto 2555 de 2010, o cualquier otra norma
0 normas que las sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen.

Los medios de distribucién que se encuentren habilitados seran informados en el sitio web.
° Capitulo IV. Constituciéon y redencion de participaciones

Clausula 4.1. Constitucion de participaciones.

Los derechos y obligaciones del Fondo se regiran a través del Reglamento y Prospecto de
Inversiones y segun las normas vigentes queregulen la administracién y gestion de Fondos.

Los Inversionistas se vincularan al FONDO DE INVERSION desde la aceptacion de las
condiciones establecidas en el presente Reglamento,en cumplimiento de los requisitos que se
disponen para cada tipo de participacién conforme se indica en el presente reglamento en la
clausula 1.3, asi como a la entrega efectiva de los recursos y la identificacion de estos como
de su propiedad; asi mismo, deberan proporcionar la informacion relacionada con las politicas
vigentes en
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materia de Conocimiento del Cliente, incluyendo datos sobre la direccion de contacto, una
cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las normas para la prevencion de
actividades ilicitas y lavado de activos, los cuales le seran solicitados por el personal deventas,
al momento de la vinculacion.

A la direccion registrada por el Inversionista, se le enviaran todas las comunicaciones que se
produzcan en desarrollo del presente Reglamento, misma que permanecera vigente mientras
no sea modificadaa través de un documento escrito firmado por el Inversionista y entregado
en las oficinas de la Sociedad Administradora, sin perjuiciode lo establecido en el Numeral 5°
del Articulo 23 del Cédigo de Procedimiento Civil.

Una vez realizada la entrega efectiva de recursos por parte del Inversionista, dicho valor sera
convertido en unidades con base en elvalor de la unidad de cierre del dia para el dia en que
se verifica la titularidad del mismo, para lo cual la sociedad administradora debera entregar al
inversionista o enviar a la direccion que tenga registrada la constancia documental de la
entrega de recursos y, a mas tardar al dia habil siguiente, deberd poner a disposicion del
inversionista el documento representativo de su inversion con la indicacion del niumero de
unidades correspondientes a su participacionen el respectivo FONDO DE INVERSION.

Los aportes de los inversionistas estan representados en derechos de participacion, de lo cual
se dejara constancia en los documentos, registros electronicos y comprobantes que la
sociedad tiene previsto para este fin. Estos documentos no tendran el caracter ni las
prerrogativas propias de los titulos valores, no se consideran valoresen los términos del articulo
2° de la Ley 964 de 2005 y las normas quela reglamenten, modifiquen, sustituyan o deroguen,
ni serdn negociables.

La Sociedad Administradora entregara y/o enviara a la direccion de correo electrénico del
inversionista, el prospecto de inversién dejando constancia de su envio o recepcidn fisica del
mismo por partedel inversionista, asi como de la aceptacion y comprension de la informacion
alli contenida.

La cantidad de unidades que represente el aporte, podra ser consultadopor el Inversionista el
dia habil inmediatamente siguiente ingresandoa en la pagina ubicada en el sitio Web
www.bbva.com.co/personas/valores.html haciendo click en BBVAnet o en aquel que para el
efecto disponga la Sociedad Administradora. Dicho documento también podra ser solicitado
en las oficinas de entidades con las que se haya celebrado Contrato de Uso de Red y/o donde
el Inversionista tenga radicada la inversion.
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Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque local o transferenciade recursos, que se
podran efectuar en las oficinas de la Sociedad Administradora, sus Agencias o Sucursales, o
en las oficinas de las entidades con las que haya celebrado Contratos de Uso de Red de
Oficinas o Corresponsalia Local. Para el efecto, la Sociedad Administradora informara a traves
del sitio Web www.bbva.com.co/personas/valores.html, o aquel que para el efecto disponga,
las oficinas que estaran facultadas para recibir aportes. Las Cuentas Bancarias a través de las
cuales se podran efectuar transferencia de recursos, seran informadas al momento de la
vinculacion del Inversionista.

Si la entrega de recursos se efectia por medio de transferencia bancaria o consignacion en
las cuentas exclusivas del Fondo, el Inversionista deberé informar de esta situacion por medio
de carta, oel medio que esté habilitado por la sociedad para realizarlo, adjuntando soporte
donde la sociedad evidencie inequivocamente su beneficiario.

En el caso que se reciba una consignacion a la cuenta del Fondo y no se pudiera identificar la
titularidad del participe, el Administradorlo convertird a unidades en la fecha del aporte en un
encargo por identificar, procediendo a hacer las gestiones necesarias con el Bancodel que
recibio los recursos y el &rea comercial, con el fin de obtenerlatitularidad lo més pronto posible y
asignarle las unidades suscritascorrespondientes desde el momento de recibo del aporte.

En el momento en que el cliente realiza un aporte, recibe una constancia de entrega de
recursos la cual contendra lo sefialado en elNumeral 2.8 de la Parte I, titulo VI capitulo 11l de
la Circular Basica Juridica expedida por la SFC;

Paragrafo 1: Las solicitudes de los inversionistas de aportes y redenciones de participacion se
recibiran los dias habiles, en el horario y condiciones publicados en el sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html En caso que se reciban las solicitudes después del
horario establecido, se entenderdn como efectuados el dia habil siguiente. Los horarios podran
ser modificados por la Sociedad Administradora y los informara a través del sitio Web
www.bbva.com.co/personas/valores.htmleestaran publicados en la paginade internet.

Paragrafo 2. La sociedad administradora se reserva el derecho de admision de inversionistas
al FONDO, asi como la recepcidn de aportesposteriores a la misma.
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Clausula4.2. Limites de participacion

Ningun inversionista podra poseer por si o por interpuesta persona masdel diez (10%) por ciento
del patrimonio del Fondo.

La sociedad administradora cuenta con controles operativos para que por efecto de nuevos
aportes no se incumpla el limite legalestablecido.

Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora algun Inversionista
llegare a tener una participacion superior al limite aqui establecido, la Sociedad Administradora
avisara a dicho Inversionista la ocurrencia del exceso, a mas tardar al dia habil siguiente a
aquel en el que se detectd el exceso respectivo. En la misma comunicacion la sociedad
administradora le informara al inversionista el monto del valor excedido y la fecha limite que
tienenpara reajustar sus participaciones dentro del Fondo, para lo cual contara con un término
de dos meses, advirtiéendole ademas que una vezvencido este ultimo término, la Sociedad
Administradora procedera a liquidar la parte excedente de su participacion, mediante giro de
cheque o abono a la Cuenta Corriente o de Ahorros sefalada por el Inversionista al momento
de su vinculacion.

Los limites establecidos no se aplicaran durante el primer (1) afio deoperacion del fondo. En
todo caso, cuando se presenten situaciones extraordinarias que afecten de manera grave la
operacion del fondo,la sociedad administradora podra dejar de aplicar el presente limite de
maneratemporal, siempre y cuando se garanticen los derechos de losinversionistas del fondo y
se informe de manera simultanea a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula4.3. Clases de participaciones:

El FONDO DE INVERSION, cuyo reglamento lo constituye el presente documento, es un
vehiculo de inversién colectiva, que bajo un mismo reglamento y plan de inversiones, ofrece a
sus inversionistasdiferentes tipos de participaciones o participaciones diferenciales, creadas
de conformidad con el tipo de inversionistas que se vinculen al Fondo.
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En este orden, cada una de las clases o tipos de participacion dispuestas segun anexo 1 del
presente Reglamento, otorgan derechos y obligaciones diferentes a los inversionistas en
aspectos tales como monto de las comisiones de administracion y reglas para realizar los
aportes y redimir las participaciones del FONDO DE INVERSION. A su vezcada tipo de
participacion dara lugar a un valor de unidad independiente.

Clausula 4.4. Representacion de los aportes

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo sera de participacion. Los
documentos que representen estos derechos no tendran el caracter ni las prerrogativas
propias de los titulos valores, ni seran negociables.

El documento representativo de la inversién contendra la siguiente informacion: indicacion que
se trata de un derecho de participacion, denominacionde lasociedad administradorayelnombre
eidentificaciondel FONDO y de la clase o tipo de participaciéon, el nombre de la oficina sucursal
0 agencia de la sociedad administradora, o si fuere el caso, el de las entidades con las que se
haya suscrito uso de red,que estén facultados para expedir el documento representativo de
participaciones y la fecha de expedicion respectiva, identificacion del inversionista, monto del
aporte, valor de la unidad vigente, segunel tipo de participacion que corresponda, niumero de
unidades que representa la inversion, y la siguiente advertencia: “El presente documento no
constituye titulo valor, tampoco constituye un valor, nisera negociable; tan solo establece el
monto de las participacionesen el momento en que se realiza el aporte por parte del
inversionista.El valor de las participaciones depende de la valoracién diaria del portafolio a
precios de mercado.”

Las obligaciones de BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, como
administradora del FONDO relacionadas con la gestion delportafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados porlos inversionistas al FONDO no son depdsitos ni generan
para BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa las obligaciones propias de una
institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras FOGAFIN,o la entidad que hiciere sus veces, ni por ninguin otro
esquema de dichanaturaleza. La inversion en el FONDO esta sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos quecomponen el portafolio del FONDO.

Paragrafo. Los derechos de participacion del inversionista seran cesibles total o parcialmente,
una vez haya sido notificada por partedel INVERSIONISTA cesionario bajo firma del
INVERSIONISTA cedente, caso en el cual BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de
Bolsa debera consentir en la cesion propuesta. En todo caso el cesionado debera ajustarse a
los términos y condiciones del presente reglamentoy del contrato de vinculacion. BBVA
VALORES Colombia S.A. Comisionistade Bolsa podra abstenerse de admitir la participacion
del cesionario como inversionista en caso en que este no cumpla con los requisitosde
vinculacion, con el proceso de conocimiento del cliente para efectosde la prevencion de lavado
de activos y financiacion del terrorismo ono se ajuste a las politicas internas establecidas por
BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa. Cualquier costo, gasto o impuesto
derivado de la cesion, sera asumido por el INVERSIONISTA cedente.
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Clausula 4.5. Redencion de derechos

Los inversionistas podran redimir sus recursos en cualquier momento, en ningun caso los
aportes podran ser retirados el mismo dia en que éstos se realicen. El pago efectivo del retiro
debera efectuarse a mastardar al siguiente dia habil de la solicitud. Las unidades se liquidaran
con base en el valor de la unidad vigente para el dia en que se hace efectiva la solicitud del
retiro. Al dia habil siguiente del pago se le informard al inversionista el valor en pesos al cual
fueron redimidas dichas unidades.

Cuando un inversionista solicite la redencion total de sus participaciones, la sociedad
administradora podra entregar hasta el noventaynueve porciento (99%) del saldo disponible del
inversionistay el uno por ciento (1%) restante se entregara el siguiente dia habiluna vez se
determine el valor de la unidad aplicable al retiro total.

Cuando el inversionista solicite retiro parcial de las unidades, estesera atendido por el
Administrador el dia de la solicitud teniendo encuenta para ello que el saldo remanente debe
ser superior o igual al saldo minimo a mantener en la clase que le corresponde. En caso que
no se cumpla esta condicion, se le informara al inversionista que se incumple con el saldo
minimo a mantener por lo cual debe modificar el monto parcial a retirar o solicitar la cancelacion
total de sus unidades.

El valor de los derechos que se rediman serd cancelado de acuerdo conlas instrucciones
sefaladas por el inversionista.

Paragrafo 1: Los impuestos que se generen por la redencién de participaciones estaran a
cargo del inversionista y se considerara como un mayor valor de retiro. Ello de conformidad
con las normas quelo regulen.

Paragrafo 2: El valor de los derechos que se rediman sera canceladode acuerdo con las
instrucciones sefialadas por el Inversionista, quienpodra indicar a la Sociedad Administradora,
de manera clara y precisa,la destinacion de los mismos, o solicitar que sean entregados al
beneficiario designado en los términos del presente Reglamento.

Para efectos de la cancelacion, la Sociedad Administradora informara por escrito o al correo
que tenga registrado en la sociedad administradora al Inversionista de tal situacion,
procediendo a depositar dicho saldo en la Cuenta Bancaria informada al momento desu
vinculacion. En caso que, por cualquier razén imputable al Inversionista, no pueda procederse
con el depésito, los recursos quedaran a disposicién del Inversionista, como una cuenta por
pagar del Fondo, sin lugar al reconocimiento de intereses o rendimiento alguno.




VIGILADO

BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Clausula 4.6. Suspension de las redenciones

En términos de lo dispuesto en el articulo 3.1.1.7.3 del Decreto 2555de 2010, la Junta
Directiva de la sociedad administradora podraautorizar la suspension de redenciones de
participaciones del FONDODE INVERSION. La Junta Directiva de la sociedad administradora
podraautorizar la suspension de redenciones de participaciones de los fondosde inversion
administrados exclusivamente en los casos en que sepresenten situaciones de crisis o
eventos sobrevinientes o inesperadosen los cuales no sea posible cumplir con los términos
necesarios paraconvocar a la asamblea de inversionistas. En todo caso, la JuntaDirectiva
de la sociedad administradora debe contar con el debidosustento técnico y econémico
gue demuestre que se hace necesaria laadopcion inmediata de esa medida en beneficio de
los inversionistas. Cualquier decision que tenga por objeto la suspension de lasredenciones,
debera ser informada por la Administradora a laSuperintendencia Financiera de Colombia,
con la correspondientesustentacion de la decisién adoptada en beneficio de los inversionistas.
Asi mismo, la decision serd informada de manerainmediata, clara y precisa a los
inversionistas, a través de losmecanismos que para el efecto se establecen en la clausula
1.14 delpresente Reglamento.

La Asamblea de inversionistas podra aprobar la suspensiéon de redenciones de las
participaciones, segun lo indicado en el articulo 3.1.1.9.5, literal f), numeral 4, del Decreto 2555
de 2010 indicando las implicaciones de esta medida y los procedimientos que permitan
restablecer las condiciones que habiliten la redencion. Cualquier suspension sera informada
por la Sociedad Administradora por medio escrito de inmediato a la Superintendencia
Financiera de Colombia.

En ese entendimiento, la facultad de la asamblea de inversionistas deaprobar la suspension
de redenciones de las participaciones, es independiente y complementaria de las facultades
asignadas a la juntadirectiva de las sociedades administradoras por cualquier otra norma
relevante.

En todo caso, toda decisién de suspension de redenciones, junto con sus fundamentos, el
periodo de suspension y el procedimiento para restablecer las redenciones, sera informada de
manera inmediata a través del sitio Web www.bbva.com.co/personas/valores.html o aquel que
para el efecto disponga la Sociedad Administradora.
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° Capitulo V. Valoracion

La valoracion del FONDO DE INVERSION BBVA VALORES MONEY MARKET con
participaciones diferenciales, se realizara de conformidad con el procedimiento definido por la
Superintendencia Financiera de Colombiapara determinar (i) El valor de las participaciones de
cada clase definida en la clausula 1.3 del presente Reglamento vy, (ii) El valor del respectivo
Fondo, segun instrucciones contenidas en Capitulo Xlde la Circular Basica Contable y
Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Clausula 5.1. Valor inicial de la unidad

El valor inicial de la unidad de fondo seré en cada clase de participacion sera de diez mil pesos
($10.000) moneda corriente. A partir de tal fecha, el calculo del valor de la unidad en cada uno
delos tipos de participacion, sera el que resulte de aplicar el procedimiento de valoracion de
unidades descrito en la clausula 5.3de éste Reglamento y, por consiguiente, tendra una
valoracionindependiente y un valor de la unidad propio.

Clausula 5.2. Valor del Fondo

El valor neto del Fondo, y el correspondiente a cada tipo o clase de participacion, también
conocido como valor de cierre al final del dia,estara dado por el monto del valor de pre cierre en
el dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones,
anulaciones y la retencion en la fuente, tanto para el Fondo en consolidado, como para cada
uno de los tipos o clasesde participaciones respectivamente.

Por su parte, el valor de pre cierre del Fondo y el correspondiente acada tipo o clase de
participacion del Fondo se calculara a partir delvalor neto o de cierre de operaciones del dia
anterior, adicionado enlosrendimientos netosabonados durante eldia (Ingresos menos Gastos),
tanto para el Fondo en consolidado, como para cada uno de los tipos o clases de
participaciones respectivamente.

Paragrafo: El valor neto tanto del Fondo, como de cada tipo de participacion, sera expresado
en moneda y en unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia
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Clausula 5.3. Valor de la unidad

El valor de la unidad del Fondo, y el correspondiente a cada tipo o clase de participacion,
vigente para el dia y aplicable para las operaciones realizables en esta fecha, estara dado por
el valor del pre-cierre, dividido entre el nimero de unidades para el inicio del dia, tanto para el
Fondo en consolidado, como para cada uno de los tipos o clases de participaciones
respectivamente. La forma de calcularlo se describe a continuacion y corresponde a lo
reglamentado en circular basica contable Capitulo Xl expedida por la superintendencia
financiera de Colombia. su proceso de obtencion es el siguiente:

Pre cierre del fondo en el dia t
PCFt = VFCt-1 + RDt

Donde:
PCFt = Precierre del FONDO DE INVERSION para el dia t VFCt-1=

Valor de cierre de operaciones del dia t-1 del Fondo.RDt =

Resultados netosdel dia t (ingresos menos gastos del dia t)

Valor del fondo al cierre del dia t. Se determinara por el monto total de los recursos aportados mas o menos los
rendimientos, menos los pasivos del FONDO DE INVERSION. En otras palabras, el valor del fondo resulta de restar a las
partidas activas de la misma, el valor de las partidas pasivas.

VFCt = VFCt-1 + Partidas activas del dia t - Partidas pasivas del dia t

Valor de la unidad para las operaciones del dia t. Una vez determinado el precierre del
FONDO DE INVERSION para el dia t (PCFt), se calcula el valor de la unidad para las operaciones del dia, de
la siguiente manera:

Valor de la unidad para las operaciones del dia t. Una vez determinado el precierre del
FONDO DE INVERSION para el dia t (PCFt) conforme a lo dispuesto en el numeral 1.1.1 del presente
instructivo, se debe calcular el valor de la unidad para las operaciones del dia, de la siguiente manera:

PCFt
vuot =

Donde: N1
VUOt=Valor de la unidad paralas operaciones del dia t
PCFt =Precierre del FONDO DE INVERSION para el dia t

NUCt-1 =Namero de unidades del FONDO DE INVERSION al cierre de operaciones del dia t-1
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Paréagrafo: El valor de la unidad del fondo consolidado, el cual sera el referente para
determinar el nimero de unidades que tendra un inversionista del fondo; para el ejercicio de
los derechos politicos se calculara con base en el promedio ponderado (de acuerdo al peso del
patrimonio de cada tipo o clase de participacion dentro del total delfondo) del valor de la unidad
de todos y cada uno de los tipos de participaciones que conformen el fondo en una fecha
determinada.

Clausula5.4. Periodicidad de la valoracion
La valoracion del Fondo se hara diariamente, segun lo establecido en el Capitulo Xl de la
Circular Basica Contable y Financiera (Circular 100 de 1995),

Clausula 5.5. Calificacién del Fondo

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora podra tomar la decisién de calificar el
presente Fondo. Siendo esto asi, la Sociedad Administradora debera adelantar las gestiones
necesarias para obtener la calificacién del Fondo por parte de cualquiera de las calificadoras
de riesgos, de conformidad con lo previsto en el articulo 3.1.1.3.6 del Decreto 2555 de 2010.
Su costo estara a cargo del Fondo, tal como se indica en el orden de prelacion de la Clausula
6.1.

° Capitulo VI. Gastos

Clausula 6.1. Gastos

Estaran a cargo del Fondo, en el siguiente orden de prelaciéon, lossiguientes gastos:
1. Laremuneracion de la sociedad administradora.
2. El costo del contrato de custodia de los valores que hagan partedel portafolio del
FONDO DE INVERSION.
3.  Elcosto del contrato de depdsito de los valores que componen elportafolio del FONDO
DE INVERSION.

4. Los derivados de la calificacion del Fondo. La calificacién sobrela habilidad para
administrar Fondos de inversién por parte dela administradora estara a cargo de la
misma y no podra estar a cargo del Fondo.

Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresosdel Fondo.

El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo, distintos a la pdliza que
trata la clausula 1.7. del presente reglamento.

7. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo.

o o
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8. Cuando sea el caso, los honorarios y gastos causados por laauditoria externa
del Fondo

9. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa delFondo cuando las
circunstancias lo exijan.

10. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de losrecursos del Fondo.

11. Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracion delas asambleas de los
inversionistas.

12. Comisiones por la adquisicién o enajenacion de activos para elFondo.

13. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de
operacionesdereportoorepo, simultdneasy transferencias temporales de valores y para
el cubrimiento de los costos de operaciones de crédito que se encuentren autorizadas.

14. Los gastos que ocasione el suministro de informacion a los INVERSIONISTAS,
incluyendo los avisos que se publiquen en los Diarios de circulacion nacional y/o
regional.

15. Los correspondientes al pago de comisiones por la participacion en sistemas de
negociacion.

16. Gastos derivados por sistemas de informacion, de transacciones electrénicas y de
registro utilizadas para los propésitos del Fondo.

Los inversionistas podran consultar la calificacion vigente en la pagina Web
www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquella que parael efecto disponga BBVA
VALORES Comisionista de Bolsa y en la pagina Web de la sociedad calificadora

Paragrafo Segundo. Teniendo en cuenta que el FONDO DE INVERSION esta constituido por
tipos de participaciones diferenciales, los gastos y obligaciones que no sean atribuibles
expresamente a dicha diferenciacién, seran asumidos a prorrata por la totalidad de los
inversionistas del FONDO DE INVERSION.

Clausula 6.2. Comision por administracion

BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, percibird como Unicobeneficio por la
gestion del Fondo, una comision previa y fija estipulada en términos Efectivos Anuales (E.A.),
segun se determinaen la clausula 1.3 para cada tipo o clase de participacion y en el anexo1
de este reglamento. Dicha comision sera descontada diariamente,y seré calculada con base en
el patrimonio del respectivo tipo o clasede participacion del dia anterior. Para este fin, se
aplicaré la siguiente férmula:

Valor Comisién Diaria = Valor de cierre del dia anterior *
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{[(1+ Porcentaje de Comision E.A.) " (1/365)]- 1}
° Capitulo VII. De la Sociedad administradora

En el ejercicio de la administracién del FONDO DE INVERSION, BBVA VALORES Colombia
S.A. Comisionista de Bolsa, respondera hasta de la culpa leve en el cumplimiento de sus
funciones, como experto prudentey diligente.

Clausula 7.1 Obligaciones de la sociedad administradora

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, en su caracter de
administradora del Fondo debera administrar e invertir los recursos de la misma como lo haria
un experto prudente, obrando con la diligencia, la habilidad y el cuidado razonables, que
corresponde almanejo adecuado de los recursos captados del publico.

Adicionalmente, BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, adoptara las
medidas necesarias para garantizar una gestion independiente y en interés de los
INVERSIONISTAS del Fondo, asi como la separacion de las demas actividades que desarrolle
y el manejo adecuado de la informacion relativa a estas, para evitar conflictosde interés y
uso indebido de informacion privilegiada, incluyendo la reserva o confidencialidad que sean
necesarias.

En consecuencia tendra, ademas de los deberes establecidos en la normatividad vigente, las
siguientes obligaciones:

Invertir los recursos del Fondo de conformidad con la politica deinversién sefialada en el
reglamento, para lo cual debera implementarmecanismos adecuados de seguimiento y
supervision;

2. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de los
inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos;

3. Entregar en depdsito los activos que integran el portafolio del Fondo, de conformidad con
las normas vigentes;

4. Entregar en custodia los valores que integran el portafolio del Fondo a una entidad
legalmente autorizada para tal fin, de conformidad con lo establecido enel articulo 3.1.3.3.1
delDecreto2555 de 2010y garantizarlainformacion necesaria paralacorrectaejecucion de
las funciones de custodia;

5. Realizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos diferentes
a valores que hagan parte del portafoliode los fondos de inversiéon colectiva. Para lo cual
debera contar con los mecanismos idéneos que le permitan ejecutar de manera adecuada
la presente obligacion.

6. Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar el riesgo del Fondo;




VIGILADO

BBVA

10.
11.

12.
13.
14.

15.

16.

17.

Valores
Comisionista de Bolsa

Cobrar oportunamente los intereses, y cualquier otro rendimiento de los activos del
Fondo, y en general, ejercer los derechos derivados de los mismos, cuando hubiere lugar
a ello;

Efectuar la valoracion y contabilizacion del Portafolio del Fondoy cada uno de los tipos de
participacion, de conformidad con la clasificacion de las inversiones y de acuerdo a las
instruccionesdel Capitulo I-1 y el Capitulo XI de la Circular Basica Contable yFinanciera,
Circular Externa 100 de 1995;

Realizar las mediciones de riesgo de mercado estandar, de acuerdocon lo establecido por
el Capitulo XXI de la Circular basica contable y financiera (Circular Externa 100 de 1995);
Llevar la contabilidad del Fondo y de cada uno de los tipos de participacion separada de
la propia o la de otros negocios por ellaadministrados, de acuerdo con las reglas que sobre
el particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia;

Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro deinformacion del
Fondos, en los términos de las normas aplicables ylas instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera deColombia y lo dispuesto en el presente Reglamento;
Garantizar la independencia de funciones y del personal responsablede su ejecucion y de
las areas de administracion de los fondos deinversion;

Limitar el acceso a la informacion relacionada con el Fondo, estableciendo controles,
claves de seguridad y “logs” de auditoria.

Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con laentidad que participan
en el funcionamiento y la distribucion de FONDO DE INVERSION.

Informar a la entidad supervisora, los hechos o situaciones que impidan el normal
desarrollo del Fondo o su liquidacion, o el adecuado cumplimiento de sus funciones como
administrador de las mismas. Dicho aviso deberadarse de manerainmediataalaocurrencia
del hecho, alafechaen que tuvo o debi6 haber tenido conocimientodel mismo. Este informe
debera ser suscrito por el representante legal de la sociedad administradora y por el
contralor normativo.

Controlar que el personal vinculado a la sociedad administradora cumpla con sus
obligaciones y deberes en la gestiéon del Fondo, incluyendo las reglas de gobierno
corporativo y conducta y demas reglas establecidas en los manuales de procedimiento;
Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes,
gue se orienten a evitar que los fondos de inversion puedan ser utilizadas como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en cualquier
forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades delictivas, para realizar
evasion tributaria o para dar aparienciade legalidad a las actividades delictivas o a las
transacciones yrecursos vinculados con las mismas;
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Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el codigo de
conducta, y los demas manuales necesariospara el cumplimiento de las normas vigentes;
Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacion
necesaria que permita establecer el estado del Fondo.

Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o inequitativasentre los inversionistas
del Fondo; y

Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y demediciéon, control y
gestion de riesgos;

Escoger intermediarios para la realizacion de las operaciones delFondo basandose en
criterios objetivos sefalados en el reglamento, cuando tales intermediarios sean
necesarios;

Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio del Fondo;
Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente, de
conformidad con las politicas quedefina la Junta Directiva, excepto en los casos en que se
haya delegado dicha obligacion en el custodio de valores;

Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro deinformacion relativa
al FONDO DE INVERSION, en los términos de lasnormas aplicables y las instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia;

Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del FONDO DE
INVERSION, cuando éstos sean diferentes a valores entregados en custodia;

Verificar el envio oportuno de la informacidén que debera remitir alos inversionistas y a la
Superintendencia Financiera de Colombia,y que el contenido de la misma cumpla con las
condiciones establecidas por las normas aplicables;

Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacion que conozca con ocasion de la
actividad de administracion del FONDO DE INVERSION vy adoptar politicas,
procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de informacion privilegiada o
reservada relacionada con el FONDO DE INVERSION;

Vigilar que el personal vinculado a la sociedad administradora, cumpla con sus
obligaciones en la administracién del FONDO DE INVERSION;

Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientosque sefiale la Junta
Directiva de la sociedad administradora para la de administracion del FONDO DE
INVERSION;

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras deconflictos de interés en la
actividad de administracion de FONDOSDE INVERSION COLECTIVA, segun las reglas
establecidas en las normasaplicables y las directrices sefialadas por la Junta Directiva de
la sociedad administradora de FONDO DE INVERSION;
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32. Entregar oportunamente ala Superintendencia Financiera de Colombiay al Autorregulador
del Mercado de Valores la informacion que parael cumplimiento de sus funciones
requieran acerca de la administracion de FONDOS DE INVERSION COLECTIVA;

33. Ejercer supervision permanente sobre el personal vinculado a la administracion de los
FONDOS DE INVERSION COLECTIVA;

34. Verificar el envio oportuno de la informacion que se debe remitira los inversionistas y ala
Superintendencia Financiera de Colombia

35. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que conozca con ocasion de la
actividad de administracion de fondos de inversion colectiva, y adoptar politicas,
procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de informacion privilegiadao
reservada relacionada con los fondos de inversion colectiva administrados, sus activos,
estrategias, negocios y operaciones, sin perjuicio del cumplimiento de los deberes de
informacioén a laSuperintendencia Financiera de Colombia

36. Cumplir a cabalidad con los demés aspectos necesarios para la adecuada administracion
del FONDO DE INVERSION; y

37. Las demés establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo: En los casos en que por las condiciones del mercado se amerite acudir a un
intermediario para adquirir 0 enajenar valores para el FONDO DE INVERSION, dicho
intermediario deberd estar inscritoen el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores,
asi como autorizado por la normatividad vigente, para realizar contratos de comision y
corretaje. Dichos intermediarios deben contar con cupos aprobados por la Junta Directiva de
la sociedad.

Clausula 7.2. Obligaciones de Gestion

La sociedad administradora tendra las siguientes obligaciones en materia de gestion del
Fondo:

1. Tener capacidad administrativa e infraestructura tecnolégica y operativa suficiente para
ejercer la actividad de gestion de portafolios de fondos de inversién colectiva, de acuerdo con
la naturaleza de los activos subyacentes y de los riesgos inherentes a éstos.

2. Ejecutar la politica de inversion del FONDO DE INVERSION gestionadode conformidad con
el presente reglamento y buscando la mejor ejecucionde las operaciones, para lo cual debera
implementar los mecanismos adecuados de seguimiento y supervision. La Sociedad
Administradora deberd ademas observar las instrucciones impartidas por el comité de
inversiones.

3. Identificar, medir, gestionar, administrar y controlar los riesgosde la actividad de gestion
de portafolios de fondos de inversién colectiva, asi como los riesgos inherentes al portafolio
gestionado.

4. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras deconflictos de interés en el
desarrollo de la actividad de gestion de
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portafolios de fondos de inversion colectiva, segun las reglas establecidas en las normas
aplicables y las directrices sefialadas porla Junta Directiva del gestor de inversiones.

5. Efectuar la valoracion del portafolio del FONDO DE INVERSION, de conformidad con lo
previsto en las normas aplicables y las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, siempre y cuando la sociedad administradora no haya entregadoel
desarrollo de esta actividad al custodio de valores del FONDO DE INVERSION.

6. Contar con politicas y procedimientos que garanticen la ejecucionobjetiva y transparente
respecto de los fondos de inversion colectivaque gestione, sin que pueda privilegiar a ningan
fondo de los que administra.

7. Verificar y garantizar la existencia y validez del negocio juridicoque da origen a los activos
aceptables para invertir establecidos en el articulo 3.1.1.4.4 del Decreto 2555 de 2010 que no
cuenten con mercados organizados.

8. [Escoger intermediarios para la realizacion de las operaciones de los fondos de inversion
colectiva gestionados basandose en los criterios objetivos sefalados en el presente
Reglamento, cuando talesintermediarios sean necesarios.

9. Vigilar y supervisar permanentemente que el personal vinculado cumpla con sus
obligaciones en la gestién de los fondos de inversidncolectiva, incluyendo las reglas de
gobierno corporativo, reglas de conducta y las demas establecidas en los manuales de
procedimiento.

10. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechoso situaciones que
impidan el adecuado cumplimiento de sus funciones como gestor, o cuando se presente la
causal de liquidacién previstaen el numeral 4 del articulo 3.1.2.2.1 del Decreto 2555 de 2010.
Dichoaviso debera darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha en que
la Comisionista de Bolsa tuvo o debié haber tenido conocimiento del hecho.

11. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes,
gue se orienten a evitar que los fondos de inversién colectiva gestionados puedan ser
utilizados como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamientoen
cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes deactividades ilicitas, para realizar
evasion tributarias o para dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o a las
transaccionesy recursos vinculados con las mismas.

12. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cédigo de
conducta, y los demas manuales necesarios parael cumplimiento de las normas aplicables.

13. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacion que conozcacon ocasionde
la actividad de gestién de portafolios de fondosde inversién colectiva, y adoptar politicas,
procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de informacion privilegiada o
reservada relacionada con los activos, las estrategias, negocios y operaciones del fondo
respecto del cual se ejerce la actividad de gestion, sin perjuicio del cumplimiento de los
deberes de informacion a la Superintendencia Financiera de Colombia.
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14. Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio del FONDO
DE INVERSION respecto del cual realiza la actividad de gestién de portafolio.
15. Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefiale la
Junta Directiva de quien ejerza la actividad de gestion de fondos de inversién colectiva para el
ejerciciode su actividad.
16. Cumplir a cabalidad con los demés aspectos necesarios para la adecuada gestion del
portafolio del FONDO DE INVERSION.

Clausula 7.3 Facultades y Derechos
Ademés de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son
facultades de BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa:
1. Convocar a la asamblea de inversionistas.
2. Reservarse el derecho de admisién al Fondo.
3. Solicitar la informacion que estime necesaria el inversionista.
4. Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas
vigentes.
5.Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier inversionista del
Fondo, si a su juicio aquel esta utilizando el Fondo, o pretende hacerlo, para la realizacion
de cualquier actividad ilicita.

° Capitulo VIII. Distribucion

Para la distribucién del Fondo se debera dar cumplimiento de lo establecido en el Titulo 4,
Libro 1, Parte 3 del Decreto 2555 de 2010y la Parte Ill, Titulo VI, Capitulo V de la Circular
Bésica Juridicao cualquier otra norma o normas que las sustituyan, modifiquen, adicionen o
deroguen.

Clausula 8.1. Medios de Distribucion del FONDO DE INVERSION
La Sociedad Administradora podra distribuir el Fondo a través de los siguientes canales:

« Directamente con la fuerza de ventas de la Sociedad

Administradora.

« Por medio de la distribucion especializada que trata el articulo 3.1.4.2.1 del Decreto
2555 de 2010.

« Por medio de contratos de uso red.

« Por medio de contratos de corresponsalia.
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Paragrafo Primero: Por medio del contrato de uso de red se podra distribuir el fondo por las
plataformas transaccionales habilitados para ello.

Paragrafo Segundo: Por medio del contrato de corresponsalia Unicamentese podran prestar los
servicios establecidosenelarticulo2.36.9.1.6del Decreto 2555 de 2010, o cualquier otra norma
0 normas que las sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen.

Los canales de distribucion que se encuentren habilitados serén informados en el sitio web.
8.1.2 Actividad de promocion

En desarrollo de la actividad de promocién de los fondos de inversioncolectiva, la sociedad
administradora debera cumplir con las siguientes obligaciones:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO DE INVERSIONrelacionadas con
la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas a los fondosde inversion colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depésitoy no estdn amparados por
el seguro de deposito del Fondo de Garantiasde Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por
ninguno otro esquema dedicha naturaleza. La inversién en el FONDO DE INVERSION esta
sujeta alos riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios delos activos que
componen el portafolio del respectivo FONDO DE INVERSION’. Los resultados econémicos
de la inversion en el FONDO DE INVERSION obedecen a la evolucion de sus activos y a
circunstanciasde mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por lo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avalarendimientos o utilidades.

1. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras deconflictos de interés en el
desarrollo de la actividad de distribucion de portafolios de los fondos, segun las directrices
sefaladas por la Junta Directiva de la sociedad administradora.

2. La sociedad administradora debera vigilar que el personal vinculado cumpla con sus
obligaciones en la distribucion de los fondos de inversion colectiva, incluyendo las reglas
de gobierno corporativo, conducta y las deméas establecidas en los manuales de
procedimiento.
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3. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos osituaciones que
impidan el adecuado cumplimiento de sus funcionesde distribuidor. Dicho aviso debera
darse de manera inmediata a laocurrencia del hecho o a la fecha en que el distribuidor
tuvo o debi6 haber tenido conocimiento del hecho.

4. ldentificar, medir, gestionar, administrar y controlar los riesgos de la actividad de
distribucion de los fondos de inversion colectiva. Para estos efectos, el distribuidor debera
desarrollary mantener sistemas adecuados de control interno y de identificacion,
medicién, control y gestion de riesgos.

5. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes,
gue se orienten a evitar que los fondosde inversion colectiva distribuidos puedan ser
utilizados como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento
en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para
realizar evasiontributaria o para dar apariencia de legalidad a las actividades ilicitasoalas
transaccionesy recursos vinculadoscon los mismos.

6. Cumplir con las obligaciones relacionadas con el sistema de administracion de riesgo de
lavado de activos y financiacion del terrorismo SARLAFT respecto de los inversionistas
gue vincule parainvertir en los fondos de inversion colectiva distribuidos.

7. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el codigo de
conducta, y los demas manuales necesarios para el cumplimiento de las normas
aplicables.

8. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para laadecuada
distribucién de los fondos de inversion colectiva.

Clausula 8.2 Distribuidor Especializado del Fondo.

El Fondo podra distribuirse de manera especializada a través de cuentasomnibus administradas
por otras sociedades que se encuentren autorizadas para administrar fondos de inversion
colectiva o por establecimientos bancarios, en los términos establecidos en elCapitulo 2, Titulo
4, Libro 1, Parte 3 del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 8.2.1 Obligaciones del Distribuidor Especializado

El distribuidor especializado deberd cumplir con cada una de las obligaciones que se
establecen en los articulos, 3.1.4.1.6 y 3.1.4.2.3del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra
norma o normas que los sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen, especialmente con las
siguientes:
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1. Expresar de manera clara que actla en nombre propio y por cuentade los inversionistas
gue hacen parte de la cuenta 6mnibus.

2. Contar con la autorizacion previa, escrita y expresa de losinversionistas para ser
parte de una cuenta 6mnibus.

3. Informar debidamente a los inversionistas los riesgos y elfuncionamiento de una
cuenta omnibus.

4. Mantener disponible y actualizada la informacion relacionada con la participacion de los
inversionistas de las cuentas 6mnibus queadministra.

5. Contar con mecanismos que permitan a los inversionistas de la cuentadmnibus ejercer por
medio de la del distribuidor especializado los derechos politicos inherentes a las
participaciones del FONDO DE INVERSION del que son parte a través de la cuenta
omnibus.

6. Ejercer los derechos politicos inherentes a lasparticipaciones del fondo manejadas
a través de la cuenta 6mnibus, de conformidad con el procedimiento establecido
en el reglamento de la cuenta dmnibus.

7. Entregar a los inversionistas que hacen parte de la cuenta 6mnibusun extracto de cuenta
individual de sus participaciones en concordancia con lo establecido en el articulo
3.1.1.9.9 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma o0 normas que lo sustituya,
modifique, adicione o derogue, y en el reglamento del Fondo.

8. Realizar inversiones o desinversiones en el Fondos conforme a las instrucciones
impartidas por los inversionistas que hacen parte dela cuenta 6mnibus.

9. Contar con un reglamento de funcionamiento de la cuenta 6mnibus, el cual debera ser
aprobado por la SFC y aceptado por el inversionista.

El distribuidor especializado respondera hasta la culpa leve en el cumplimiento de sus
obligaciones como distribuidor especializado comoexperto prudente y diligente.

° Capitulo IX. De los Inversionistas

° Clausula 9.1. Obligaciones

1. Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacion y documentos que le solicite la
Sociedad Administradora, en especial la establecidapor la ley y la Superintendencia
Financiera para prevenir el lavadode activos provenientes de actividades delictivas.
Igualmente es obligacion del suscriptor actualizar la informacion y documentacion
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por lo menos una vez al afio y cada vez que se presenten modificaciones a la misma.
Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimientoestablecido en el
articulo 4.1. del presente reglamento.

Informar a la sociedad administradora la cuenta bancaria que sera utilizada para redimir los
derechos, para consignar los recursos quesobrepasen los limites de concentracion por
inversionista o para eldesarrollo del proceso de liquidacién, y cualquier otro procedimiento
operativo que lo requiera.

Si lo requiere la sociedad administradora, presentar el documento representativo de la
inversion para solicitar la redencion parcialo total de los derechos en ellos representados.
Las demés establecidas por las normas vigentes.

Clausula 9.2. Facultades y Derechos

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos asignados
por normas especiales, los inversionistas o los beneficiarios designados por ellos, tendran los
siguientes derechos:

1.

2.

Participar en los resultados econdmicos generados del giroordinario de las operaciones
del Fondo;

Examinar los documentos relacionados con el respectivo tipo o clasede participacion del
Fondo; a excepcionde aquellos que serefierana los demas inversionistas los cuales nunca
podran ser consultadospor inversionistas diferentes del propio interesado.

Para este fin, el inversionista debera informar a la sociedad administradora sobre su
intencion de consultar los documentos porlo menos con quince (15) dias habiles de
anticipacion. Una vez recibida la solicitud por el administrador le designara un dia y una
hora en la cual podra acceder a la informacion. La inspeccionpodra realizarse cuando
menos dentro de los quince (15) dias habilessiguientes a la terminacién de cada semestre
calendario;

Solicitar la redencién total o parcial de las participaciones queles correspondan en el
Fondo.

Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la asamblea de
inversionistas;

Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la clausula
9.3.1. (Convocatoria) del presente reglamento.

Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias objetivas
con otros inversionistas del mismo FONDODE INVERSION.

Clausula 9.3. Asamblea de Inversionistas
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La asamblea del Fondo la constituyen los respectivos inversionistas, reunidos conelquorumy
en las condiciones establecidas en el presentereglamento. En lo no previsto en el mismo, se
aplicaran las normas delCodigo de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de la
sociedad anonima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

Clausula9.3.1. Convocatoria

La convocatoria sera realizada en todos los casos por la SOCIEDAD ADMINISTRADORA por
decision de ella o previa solicitud del revisor fiscal, por suscriptores que representen no menos
del 25% de las participaciones o por la Superintendencia Financiera. La citacion a la asamblea
de inversionistas la realizara la sociedad administradora mediante convocatoria, que
contendré la fecha, hora y lugar de la reunion, el orden del dia y la persona que convoco. La
convocatoria debera efectuarse con una antelacion minima de quince (15) dias, mediante
un diario de amplia circulacion y en el sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html o en
aquel que para el efecto disponga la SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial o no
presencial, siendo aplicables para el efecto,en uno y otro caso, las normas contenidas en la
legislacion mercantilpara las sociedades anonimas. La asamblea podra deliberar con la
presencia de un namero plural de suscriptores que representen por lo menos el 51% de las
participaciones del respectivo Fondo.

Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las disposiciones vigentes, las
decisiones de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable de la mitad mas una de las
participacionespresentes en la respectiva reunion. Cada unidad de inversién otorgaun voto.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto,
se citara nuevamente a una reunion que tendralugar a los quince (15) dias calendario
siguientes. En esa segunda asamblea se podra deliberar y decidir con el nimero plural de
inversionistas asistentes o representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para lasreuniones adelantadas de
conformidad con el articulo 20 de la Ley 222de 1995 o cualquier norma que la modifique,
complemente o derogue, losdocumentos que se envien a los suscriptores deben contener la
informacion necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de juicio suficientes y
adecuados para tomar la respectiva decision.

Para efectos de lo contemplado en esta clausula, la participacion de BBVA VALORES
Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA como inversionista del Fondo, no se tendra en
cuenta para determinar el quérum deliberatorio ni le dara derecho a voto alguno
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En caso de que la sociedad administradora tuviera participaciones en el fondo y para efectos
de lo previsto en el presente articulo, su participacion no se tendrd en cuenta para determinar
el quérum deliberatorio ni le dara derecho a voto alguno.

Clausula9.3.2. Funciones
Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:
1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo parael Fondo;
2. Disponerquelaadministraciéon del Fondo se entregue a otra sociedadlegalmente autorizada
para el efecto;
3. Aprobar o improbar el proyecto de fusion del Fondo; y
4. Autorizar la suspension provisional de redenciones, de conformidadcon lo sefialado en la
clausula 4.6. (Suspension de redenciones) delpresente reglamento.
5. Decretar la liquidacion de la mismay cuando sea del caso, designarel liquidador.

Ademas de las ya mencionadas, las funciones de la Asamblea, son las previstas en la
normatividad vigente para los FONDOS DE INVERSION COLECTIVA.

Clausula9.3.3. ConsultaUniversal

Como alternativa a la realizacién de asambleas de inversionistas, se establece que se podra
realizar una consulta escrita a todos los inversionistas del FONDO DE INVERSION, de
conformidad con el siguienteprocedimiento:

1. La decision de adelantar la consulta sera informada a la Superintendencia Financiera
de Colombia de conformidad con lodispuesto en el articulo 3.1.5.6.4 del articulo 2555 de 2010.
2. La sociedad administradora debera enviar el documento contentivo de la consulta a la
direccion fisica o electrénica registrada por cadauno de los inversionistas.

3. Una vez remitida la consulta, los inversionistas podran solicitar a la sociedad
administradora, en un plazo que no exceda de quince (15)dias, toda la informacién que
consideren conveniente en relacion con el FONDO DE INVERSION. Esta informacion debera
ser puesta a su disposicion a través de los medios mas idoneos para tal fin.

4. Los inversionistas deberan responder a la consulta dirigiendo unacomunicacion a la
direccién de la sociedad administradora o al correoelectrénico que la administradora destine
para este fin, dentro de lostreinta (30) dias siguientes a la recepcién del documento contentivo
de la consulta.

5. Para que la consulta sea valida se requiere que responda al menosel cincuenta y uno por
ciento (51%) de las participaciones del FONDO DE INVERSION, sin tener en cuenta la
participacion de la sociedad administradora.



VIGILADO

BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

6. Las decisiones se tomaran de acuerdo con las mayorias establecidasen el articulo
3.1.5.6.2 del presente 2555 de 2010.

7. Para el conteo de votos la sociedad administradora debera documentarel numero de
comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor yen contra de la consulta.

8. La sociedad administradora debera informar a la Superintendencia Financiera de
Colombia los resultados de la consulta, y

9. La decision adoptada por el mecanismo de la consulta debera ser informada a los
inversionistas através de lapagina web de la sociedadadministradora de fondos de inversion.

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, debera informar ala
Superintendencia Financiera de Colombia los resultados de la consulta, allegando para tal fin
un escrito detallado de la mismay las decisiones adoptadas, el cual deberé ser suscrito por el
gerente del respectivo Fondo y el Revisor Fiscal.

° Capitulo X. Revelacion de Informacion

La sociedad administradora del Fondo pondra a disposicidon de los inversionistas a través del
sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html o aquel que para el efecto disponga, toda
la informacion necesaria para el adecuado entendimientosobre la naturaleza de la Sociedad
Administradora y de la inversionen el Fondo.

Cualquier convocatoria, notificacion o informacion del Fondo, en loscasos que corresponda,
se hard mediante alguno de los siguientes mecanismos: la publicacién en un diario de amplia
circulacién nacional, paginas de internet, otro medio de comunicacién electrénica, o mediante
el envio de una comunicacion dirigida a cada uno de los inversionistas.

En los mecanismos de informacion debera figurar la siguiente advertencia de forma visible,
clara y destacada: “Las obligaciones deBBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE
BOLSA, como administradoradel FONDO DE INVERSION relacionadas con la gestién del
portafolio sonde medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
Fondo no son depdsitos ni generan para BBVA VALORESColombia S.A. COMISIONISTA DE
BOLSA, Comisionista de Bolsa las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, o la entidad que hiciere sus veces,ni por ningin otro esquema de dicha
naturaleza. La inversion en el Fondo esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la
evolucionde los precios de los activos que componen el portafolio del Fondo”

Clausula 10.1. Extracto de Cuenta

La sociedad administradora pondra a disposicién de los inversionistasun extracto de cuenta en
donde se informe el movimiento de la cuentade cada uno de los inversionistas en el Fondo, y
contendré la siguienteinformacion:

a. Identificacion del inversionista.

b. Saldo inicial y final, tanto en pesos como en unidades departicipacion, del
periodo revelado en el extracto.

El valor y la fecha de recepcién de las inversiones iniciales oadicionales.

Los rendimientos abonados durante el periodo y las retencionespracticadas.

La rentabilidad neta del tipo o clase de participacion.

Remuneracién de la sociedad administradora de conformidad con lodefinido en el
reglamento.

g. Eltipo o clase de participacion.

~® o0
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h. La rentabilidad historica del Fondo

i. Informacién sobre la pagina de Internet y deméas datos necesarios para ubicar la
informacién mencionada bajo el numeral 4.2 del Capitulo Ill del Titulo VI de la Parte Il
de la Circular BasicaJuridica.

Este extracto debera estar a disposicion del inversionista como minimo dentro de los quince (15)
dias siguientes al ultimo dia de cada trimestre, a través de correo electronico que el
inversionista tenga registrado en la sociedad administradora, o pormedioimpreso aladireccion
registrada por éstospara la recepcion de correspondencia, o puesto a disposicion segun las
instrucciones expresas entregadas por cada inversionista y de acuerdoa lo establecido en la
parte lll, titulo VI, Capitulo Ill numeral 3.1 de la Circular Basica Juridica expedida por la SFC,
o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue.

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, podra establecer medios
distintos o adicionales para el envio de extractos, los cualesse daran a conocer a los
inversionistas a través de la pagina web www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel
que para el efecto disponga.

Clausula 10.2. Rendicién de Cuentas

La sociedad administradora rendira un informe detallado y pormenorizado de la gestidon
realizada con los recursos del Fondo teniendo en cuenta para el efecto cada uno de los tipos
o clases de participaciones por separado, el cual contendré la siguiente informacion:

1. Informe de gestibn que contenga el portafolio de inversiones, explicacion acerca de los
riesgos asociados con éste y el desempefiode sus activos, y con informacién cuantitativa 'y
cualitativa acercade los cambios materiales en el desempeiio financiero de los principales
activos del portafolio y de la rentabilidad del Fondo ycada uno de sus tipos o clases de
participaciones.

2. Composicion del portafolio del Fondo, que incluye andlisis de su dindmica, cambios
materiales, incluyendo el impacto de las recomendaciones realizadas por el comité de
inversiones dentro delperiodo informado.
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3. Estados financieros y sus notas, incluyendo analisis horizontal y vertical del balance y
estado de resultados del Fondo.
4. Evolucion del valor de la unidad para cada uno de los tipos de participaciones del Fondo.
5. Informe de Gastos, con andlisis detallado sobre la evolucion de losgastos imputables al
Fondo y/o y cada uno de los tipos de participaciones, informando como afectaron la
variabilidad de la rentabilidad durante el periodo de analisis.
6. Evolucidéndelarentabilidad del Fondo antes de descontarlacomisiénde la COMISIONISTA y
su variabilidad frente ala rentabilidad neta.
7. Ellinkdelapagina webal balancey estado de resultados del Fondo.

Este informe deberé presentarse cada seis (6) meses de conformidad conel articulo 3.1.1.9.10.
del Decreto 2555 de 2010 o segun laperiodicidad definida en la norma que lo modifique, y
remitirse a cadaadherente por medio del extracto del mes inmediatamente siguiente, dentro de
los quince (15) dias comunes contados a partir de la fecha del respectivo corte.

Clausula 10.3. Ficha Técnica

La sociedad administradora, publicaré en el sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html
0 en aquel que para el efecto disponga BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE
BOLSA, la ficha técnica | del Fondo, de conformidad con las normas vigentes, con una
periodicidad mensual y dentro de los primeros cinco (5) dias habiles siguientes al ultimo dia
calendario del mes.

Clausula 10.4. Prospecto de Inversion

Para la comercializacion del Fondo —-BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE
BOLSA, ha elaborado un prospecto que guarda concordancia con la informacion del
reglamento, el cual sera dado a conocer previamente a la vinculacion de los inversionistas.

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, dejara constancia que el
inversionista ha recibido la copia escrita de este y sobre laaceptacion y entendimiento de la
informacion alli consignada.

No obstante, la sociedad administradora, a solicitud delinversionista entregara el reglamento
del Fondo.

En el sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que para el efecto
disponga BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa y en las oficinas de atencion
al publico, se podra consultar,de manera actualizada, la versién de este reglamento, del
prospecto yde la ficha técnica del Fondo del Fondo.
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Clausula 10.5. Sitio web de la sociedad administradora

La sociedad administradora cuenta en la actualidad con el sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html, haciendo clic en: “FONDO DE INVERSION’ y
seleccionando el FONDO DE INVERSION MONEY MARKET, en el que se podra consultar de
manera permanente y actualizada la siguienteinformacion:
1. Descripciony caracteristicas del Fondo
2. Reglamento, prospecto, ficha técnica y rendiciones de cuenta delFondo, debidamente
actualizados.
3. Rentabilidades netas (después de comision) y valores de unidad decadaunodelostipos
o clasesde participacionesy su consolidado.
4. Estados financieros del Fondo con sus respectivas notas a losmismos.
5. Informe de calificacion de riesgo del Fondo si aplica.
6. Informacion relacionada con los 6rganos de administracion ycontrol con los que
cuenta la sociedad administradora.
7. Oficinas de atencién al publico, contratos de uso de red deoficinasy
corresponsalia local suscritos.
8. Entidad aseguradora, amparos y la vigencia de la péliza de quetrata la clausula 1.9.
(Cobertura) del presente reglamento.

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, podra modificar sudireccién en
Internet diferente a la actual, la cual sera informada alos inversionistas a través de los extractos
y rendicion de cuentas.

° Capitulo XI Disolucion y Liquidacién

° Clausula11.1. Causales
Son causales de disolucion y liquidacion del Fondo:
1. Elvencimiento del término de duracion;
2. Ladecision de la asamblea de inversionistas de liquidar El Fondo;
3. La decisibn motivada técnica y econdomicamente de la junta directiva de la sociedad
administradora de liquidar el Fondo o el respectivotipo o clase de participacién del Fondo;
4. Cualquier hecho o situacion que coloqgue a la sociedad administradora en imposibilidad
definitiva de continuardesarrollando su objeto social,
5. Cuando el patrimonio del Fondo esté por debajo del monto minimo sefialado en la clausula
1.9. (Monto minimo de participaciones) delpresente reglamento.
6. Latomade posesion de la sociedad administradora, la orden de desmonte de operaciones
o de liguidacién del Fondo por parte de laSuperintendencia Financiera de Colombia;
7. No cumplir con lo establecido en el articulo 3.1.1.6.2 del Decreto2555 de 2010;
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8. Disolucion y liquidacion de BBVA VALORES S.A. Comisionista deBolsa;
9. Las demaés establecidas en las normas vigentes.

Paragrafol. Las causales previstas en los numerales 5y 7 solo seranaplicables después de
seis (6) meses de que el FONDO DE INVERSION entreen operacion.

Paragrafo 2. Cuando se presente alguna de las causales de liquidaciénprevistasanteriormente,
la sociedad administradora deberd comunicarla inmediatamente a la Superintendencia
Financiera de Colombia, A los inversionistas se les comunicara el acaecimiento de la causal
de liquidacion del FONDO DE INVERSION por los medios previstos en el reglamento.

Estas comunicaciones deberan realizarse a mas tardar al dia siguientede la ocurrencia de la
causal.

Clausula 11.2. Procedimiento

La liguidacion del Fondo se ajustara al siguiente procedimiento:

1.

A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidaciény mientras esta subsista,
el Fondo o0 el respectivo tipo o clase de participacion no podra constituir nuevas
participaciones ni atender redenciones. Adicionalmente, cuando haya lugar, se
suspendera la negociacion de los valores emitidos por el FONDO DE INVERSION, hasta
gue se enerve la causal,

Cuando la causal de liquidacion sea distinta de las consagradas enlos numerales 1 y 2
de la clausula 11.1 del presente reglamento,la sociedad administradora procedera a
convocar a la asamblea de inversionistas que debera celebrarse entre los cinco (5) y
diez

(10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicacion de la noticia de liquidacion;
En caso de que esta asamblea no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto,
ésta se citard nuevamente para celebrarseentre los tres (3) y seis (6) dias comunes
siguientes a la asambleafallida, pudiendo deliberar con cualquier quérum;

En el evento de que la liquidacién haya ocurrido con base en las causales previstas en los
numerales 3° y 4° de la clausula 11.1. del presente reglamento, la asamblea de
inversionistas podra decidir si entrega la administracion del Fondo a otra sociedad
legalmente habilitada para administrar los fondos de inversion, caso en el cual se
considerara enervada la respectiva causal de liquidacién. En este caso, laasamblea debera
establecer las fechasy condiciones en las que se realizara el traspaso del Fondo al
administrador seleccionado.
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5. Acaecida la causal de liquidacion si la misma no es enervada, la asamblea de
inversionistas debera decidir si la sociedad administradora desarrollara el proceso de
liquidacién o si se designara un liquidador especial. En caso de que la asamblea no
designe una persona, se entenderd que la sociedad administradora adelantara la
liquidacion.

6. El Liquidador procedera inmediatamente a liquidar todas lasinversiones que constituyan
el portafolio del Fondo, en el plazo que para tal fin se haya sefialado en el reglamento,
término que nopodré ser superior a un (1) afio. Vencido este término, si existieren activos
cuya realizacion no hubiere sido posible, la Asamblea de Inversionistas debera reunirse
en un lapso no mayor a cuatro (4) meses, término dentro del cual deber& evaluar el informe
detallado que debera presentar el liqguidador sobre las gestiones realizadas hasta la fecha,
pudiendo para ello: (i) Otorgar el plazo se estime conveniente para que el liquidador continte
con la gestion de liquidacion de las inversiones pendientes, acordando entodo caso las
fechas en que el liquidador presentarda a los inversionistas de forma individual y/o a la
Asamblea, informes sobresu gestion. La asamblea podra prorrogar el plazo inicialmente
acordado solo en el evento en que los activos no se hayan podido liquidar en el plazo
inicial, sin perjuicio del informe detallado que emita el liquidador sobre las gestiones
efectuadas; (ii) Solicitar al liquidador que los activos sean entregados a los inversionistas
en proporcion a sus participaciones. La Asamblea podra reunirse en cualquier tiempo y
hacer la solicitud en mencion;

(i) Tomar decisiones que considere pertinentes para lograr la liquidaciéon de las
inversiones y la adecuada proteccion de los derechos de los inversionistas.

7. Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediatoa cancelar a los
inversionistas las participaciones, en un términoque no podra exceder de quince (15) dias
habiles siguientes al vencimiento del plazo previsto en el numeral sexto de la presente
clausula.

8. No obstante lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todoslos inversionistas, a
prorrata de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatario y que
excedan el doble del pasivo externo del Fondo, si lo hubiere, con corte al momentode
hacerse la distribucion;

9. Sivencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes
de retiro, se seguira el siguiente procedimiento:

a. La sociedad administradora abonara los recursos correspondientes a los
inversionistas a las cuentas bancarias informadas;

b. De no ser posible la consignacion a que hace referencia el literal anterior, y en
caso de que el inversionista haya sefialado e identificado, por medio escrito, un
mandatario para el pago o un beneficiario, el liquidador realizard el pago de los
aportes pendientes de retiro a dicha persona; y
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c. En imposibilidad de realizar el pago de conformidad con algunode los literales
anterior, se dara aplicacion al articulo 249 del Codigo de Comercio.

BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa y el revisor fiscal de la sociedad
administradora deberan certificar que concluy6 el proceso de liquidacion y que los
recursos fueron reintegrado adecuadamente a los inversionistas.
Si realizadas las diligencias de convocatoria no fuere posible reunir a la asamblea de
inversionistas, el liquidador debera presentar su informe final a la Superintendencia
Financiera de Colombia y en todo caso lo enviara a la ultima direccidén registradade los
inversionistas, por los medios que establezca el reglamento.
En todo caso el proceso liquidatario del FONDO DE INVERSION deberaregirse por lo
dispuesto en el articulo 3.1.2.2.2 del Decreto 2555de 2010 y las normas que lo modifiquen
aclaren o complementen.

Capitulo XII. Fusiéon y Cesion del Fondo

Clausula 12.1. Procedimiento para Fusion

El Fondo podra fusionarse con otra u otros fondos de inversion paralo cual se debera
atender el siguiente procedimiento:

1.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA, elaborara el proyecto de fusion el cual debera

contener siguiente informacion:

a) Los datos financieros y econémicos de cada una de los fondos deinversion objeto de
la fusién, con sus respectivos soportes, y

b) Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran paranivelar el valor de la
unidad de los fondos de inversion, incluyendo la relacion de intercambio.

. Contar con la aprobacion del proyecto de fusion por la junta directiva de la sociedad

administradora; en caso de existir variassociedades administradoras debera ser aprobado
por las juntas directivas

. Una vez aprobado el compromiso se deberé realizar la publicaciénaun diario de amplia

circulaciéon nacional del resumen del compromiso de fusién.

. La sociedad administradora convocard a los inversionistas a asamblea mediante

comunicacion escrita acompafiada del compromiso de fusién. La asamblea debera
realizarse luego de transcurridos quince

(15) dias habiles al envio de la comunicacion a los inversionistas. Los inversionistas que no
estén de acuerdo con el compromiso defusién o los que no asistan a la asamblea en
la que se decida lafusion podran ejercer el derecho consagrado en el derecho consagrado
en el capitulo doce inciso cuarto de la clausula 12.1, (Derecho de
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Retiro) del presente reglamento. En este caso, el término de un (1)mes se contara desde el
dia de la celebracion de la asamblea de inversionistas.

5. Una vez aprobado el compromiso de fusion por las asambleas de inversionistas, la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA informara a la Superintendencia Financiera de Colombia
de dicho compromiso, , mediante comunicacion escrita a la cual se debera anexar el
proyecto de fusion aprobado y las actas resultantes de las asambleas y reuniones de
juntas directivas.

En todo caso el presente procedimiento se regira por lo dispuesto enel articulo 3.1.2.1.1 del
Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiquen aclaren o complementen.

Paragrafo 1. En caso de que, por virtud de la fusion, resulte un nuevoFONDO DE INVERSION,
este debera ajustarseen todo lo reglamentado a laGestion y Administracion de fondos en el
Decreto 2555.

Paragrafo 2. El procedimiento establecido en el presente articulo debera ser aplicado en todos
los casos de cambio de la sociedad administradora en que no medie la decision de los
inversionistas.

Paragrafo 3. Cuando la fusion se realice entre fondos administrados por diferentes sociedades
administradoras de fondos de inversion colectiva, dicha fusién debera ser autorizada por la
SuperintendenciaFinanciera de Colombia.

Clausula 12.2. Procedimiento para cesion del Fondo.

La SOCIEDAD ADMINISTRADORA, podréa ceder la administracién del Fondo a otra sociedad
administradora legalmente autorizada para administrar este tipo de vehiculos de inversion, sin
perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decision de suJunta Directiva, para lo
cual debera aplicar el siguiente procedimiento:

1. La cesion debera ser autorizada por la Superintendencia Financierade Colombia.

2. El cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacién la certificacion expedida por el
representante legal acerca de que lasociedad cumple con los requerimientos establecidos
enel 3.1.3.1.1del Titulo 3 del Libro 1 de la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010 yel peffil
requerido para las personas que integraran el comité deinversiones, asi como el perfil del
gerente del Fondo.

3. Autorizada la cesion por la Superintendencia Financiera, debera informarse a los
inversionistas participantes, de conformidad con lo establecido en el capitulo XiIl
(Modificacion al reglamento).

4. Los inversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacion dentro de los
treinta (30) dias siguientes a la fecha
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de publicacién del aviso de cesion. De no recibirse respuesta dentrodel término fijado se
entendera aceptada la cesion. Los inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la
cesion podransolicitar la redencion de su participacién, sin que por este hechose genere
sancion ni penalidad de ningun tipo.

5. En todo caso el presente procedimiento se regira por lo dispuestoen el articulo 3.1.2.1.1
del Decreto 2555 de 2010 y las normas quelo modifiquen aclaren o complementen.

° Capitulo XlIl. Modificaciones al reglamento

° Clausula 13.1. Derecho de retiro

Las reformas al presente reglamento deberan ser aprobadas por la JuntaDirectiva de la
SOCIEDAD ADMINISTRADORA, y enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia.
Las reformas deberan ser comunicadas en todos los casos en la pagina web o en aquel que
para el efecto disponga la SOCIEDAD ADMINISTRADORA.

Las modificaciones a cualquier clausula del reglamento estaran sujetaslo dispuesto en el
articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010, o en las normas que los sustituyen, modifiquen o
aclaren.

Cuando las modificaciones impliquen afectacion negativa de los derechos econémicos de los
inversionistas, deberdn ser previamente aprobadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y deberan ser informadas a los inversionistas mediante alguno de los siguientes
mecanismos: la publicacién en un diario de amplia circulacion nacional, paginas de internet,
otro medio de comunicacion electronica, o mediante el envio de una comunicacion dirigida a
cada uno de los inversionistas, indicando las reformas que seran realizadas y la posibilidad
gue tienen de retirarse del Fondo en casoque estén en desacuerdo con las modificaciones.

Los inversionistas que lo manifiesten formalmente, podran solicitar la redencién de sus
participaciones, sin que por este hecho se genere sancion ni penalidad de ningun tipo. Este
derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del
reciboefectivo de la comunicacion que se debe dirigir al inversionista.

Los cambios que impliqguen modificaciones a los derechos econdmicos delos inversionistas,
s6lo seran oponibles a dichos inversionistas unavez se cumpla el término de un (1) mes a que
hace referenciala presenteclausula.



VIGILADO

BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

En todo caso el presente procedimiento se regira por lo dispuesto enel articulo 3.1.1.9.6 del
Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiquen aclaren o complementen.

° Capitulo XIV - Situaciones de Conflicto de Interés

° Clausula 14.1. Conflictos de Interés

Se entenderan como situaciones de conflictos de interés, que deben seradministradas y
reveladas por la Sociedad Administradora, entre otras:

a. La celebracion de operaciones donde concurran las érdenes de inversion de varios
Fondos de Inversion, Fideicomisos o Portafolios administrados por una misma sociedad sobre
los mismos valores o derechos de contenido econémico, 0 gestionados por un mismo gestor
externo en caso de existir, sobre los mismos valores o derechos de contenido econdémico, caso
en el cual se debera realizar una distribucién de la inversion sin favorecer ninguna de los
Fondos participes, en detrimento de las demas, segun se establezca en el Cédigo de Gobierno
Corporativo.

b. La inversién directa o indirecta de los recursos del FONDO DE INVERSION en valores
cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u originador de una titularizacion sea la matriz, las
subordinadas de ésta o las subordinadas de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA. Esta
inversion soélo podra efectuarse a través de sistemas de negociacion de valores debidamente
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia. EI monto de los recursos
invertidos en los valores de que trata el presente numeral no podra ser superior al diez por ciento
(10%) de los activos del respectivo FONDO DE INVERSION, o hasta el treinta por ciento (30%)
siempre y cuando la asamblea de inversionistas asi lo autorice.

c. La realizacion de depdsitos en cuenta corrientes o de ahorros en la matriz o las
subordinadas de ésta. En ningun caso el monto de estosdepdsitos podra exceder del diez por
ciento (10%) del valor de los activos del Fondo. Prohibicion que no aplicard durante los
primeros seis (6) meses de operacién del FONDO DE INVERSION, en cuyo caso el monto de
los depdsitos mencionados en el presente numeral no podra superar el treinta por ciento (30%)
del valor de los activos del respectivo FONDO DE INVERSION.

d. La Sociedad Administradora como Inversionista del Fondo, no podrasuperar el quince por
ciento (15%) del valor del Fondo al momento de hacer la inversion, y debera conservar las
participaciones que haya adquirido durante un (1) afo.

PARAGRAFO PRIMERO: Para efectos de los limites a que se refieren losliterales b. y c.
se incluiran las entidades vinculadas que la
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Superintendencia Financiera defina para efectos de consolidacion de operaciones y estados
financieros de entidades sujetas a su supervision, con otras entidades sujetas 0 no a su
supervision.

PARAGRAFO SEGUNDO: En cuanto a las inversiones y/o depdésitos a realizar se debe
considerar y evaluar la razonabilidad, conveniencia, condiciones de mercado, competitividad
de tasas y necesidad, garantizando la transparencia de dichas inversiones asi como las
politicas y procedimientos para la deteccion, prevencién y manejo de conflictos de interés, bien
sea que estén establecidos en la ley o enlas politicas internas de grupo recogidas en el Cédigo
de Conducta y en el RIC o en cualquier otra politica interna y poner en conocimientoal Area de
Cumplimiento, previo a la realizacion de cualquier operacion, toda situacién que
potencialmente pueda suponer la configuracion de conflictos de intereses o puedan
comprometer la viabilidad de la operacion por razén de la vinculacion de las partes.

Clausula 14.2 Prohibiciones.
La sociedad administradora se abstendra de realizar cualquiera de lassiguientes actividades:

1. Desarrollar o promover operaciones que tengan como objetivo o resultado la evasion de
los controles estatales o la evolucion artificial del valor de la participacion.

2. Ofrecer o administrar fondos de inversion colectiva sin estar habilitado legalmente
para realizar dicha actividad o sin haber obtenido la aprobacién del respectivo
reglamento.

3. Conceder préstamos a cualquier titulo con dineros del FONDO DEINVERSION, salvo
tratAindose de operaciones de reporto, simultdneas y de transferencia temporal de
valores, en los términos del articulo 3.1.1.4.5 del presente decreto.

4. Delegar de cualquier manera las responsabilidades que como administrador del
FONDO DE INVERSION la cartera colectiva le corresponden, sin perjuicio de lo
previsto en el paragrafo delarticulo 3.1.3.2.1 del presente decreto.

5. Aceptar las participaciones en el FONDO DE INVERSION como garantia de créditos
gue hayan concedido a los inversionistas de dicha cartera.

6. Permitir, tolerar o incentivar el desarrollo de la fuerza de ventasy la promocién para el
respectivo FONDO DE INVERSION, sinel cumplimiento de los requisitos previstos en el
Capitulo 3 delTitulo 4 del Decreto 2555 de 2010. Prohibiciébn que Unicamente sera
aplicable a la sociedad administradora de fondos de inversion colectiva.

7. Invertir los recursos del FONDO DE INVERSION en valores cuyo emisor, avalista,
aceptante, garante o para el caso de una
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titularizacion, el originador, sea la propia sociedad administradora de fondos de
inversion colectiva, o el gestor externo en caso de existir.

8. Destinar recursos, de manera directa o indirecta, para el apoyode liquidez de la
sociedad administradora de fondosde inversioncolectiva, o del gestor externos en caso
de existir, las subordinadas de la misma, su matriz o las subordinadas de esta.

9. Adquirir para los fondos de inversion colectiva, sea directa oindirectamente, la
totalidad o parte de los valores o titulos valores que se haya obligado a colocar por un
contrato de colocacion bajo la modalidad de firme o garantizado, antes de que hubiere
finalizado dicho proceso. Lo anterior no obsta paraque la sociedad administradora de
fondos de inversion colectivaadquiera para el FONDO DE INVERSION, titulos o
valores de aquellos que se ha obligado a colocar, una vez finalice el proceso de
colocacion.

10. Identificar un producto con la denominacion "FONDO DE INVERSION" sin el

cumplimiento de las condiciones establecidas en el presente decreto.

11. Actuar, directa o indirectamente, como contraparte del FONDO DEINVERSION que
administra, en desarrollo de los negocios que constituyen el giro ordinario de esta. Lo
establecido en el presente numeral también resulta aplicable para la realizacionde
operacionesentre fondos deinversion colectiva, fideicomisoso portafolios administrados
por lamisma sociedad, o gestionadospor el gestor externo en caso de existir.

12. Utilizar, directa o indirectamente, los activos del FONDO DE INVERSION para otorgar
reciprocidades que faciliten la realizacion de otras operaciones por parte de la
sociedad administradora de fondos de inversion colectiva o de personas vinculadas
con esta, ya sea mediante la adquisicién o enajenacion de valores a cualquier titulo,
la realizacion de depdsitos en establecimientos de crédito, o de cualquier otra forma.

13. Ejercer, directa o indirectamente, los derechos politicos de las inversiones del FONDO
DE INVERSION en favor de personas vinculadas con la sociedad administradora de
fondos de inversidncolectiva, del gestor externo en caso de existir 0 de sujetos
diferentes del propio de FONDO DE INVERSION, o a un grupo de inversionistas del
de FONDO DE INVERSION.

14. Aparentar operaciones de compra y venta de valores o demas activos que componen
el portafolio del FONDO DE INVERSION.

15. Manipular el valor del FONDO DE INVERSION o el valor de sus participaciones.

16. No respetar la priorizacion o prelacion de 6rdenes de negociosen beneficio de la
sociedad administradora, sus matrices, subordinadas, otros fondos de inversion
colectiva administrados por la sociedad administradora o gestionada por el gestor
externo, o terceros en general.
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17. Obtener préstamos a cualquier titulo para la realizacién de losnegocios del FONDO
DE INVERSION, salvo cuando ello correspondaa las condiciones de la respectiva
emision para los titulos adquiridos en el mercado primario o se trate de programas de
privatizacion o democratizacion de sociedades.

18. Dar en prenda, otorgar avales o establecer cualquier otro gravamen que comprometa
los activos del fondo.

19. Comprar o vender para el FONDO DE INVERSION, directa o
indirectamente, activos que pertenezcan a los socios, representantes legales o
empleados de lasociedad administradorade fondos de inversion colectiva, o del gestor
externo en casode existir, 0 a sus conyuges, compareros permanentes, parientes
dentro del segundo grado de consanguinidad, segundo de afinidady unico civil o a
sociedades en que estos sean beneficiarios reales del veinticinco por ciento (25%) o
masdel capital social.

° Capitulo XV.- Designhacion del Custodio

La sociedad administradora ha designado los servicios de custodia de valores, a un custodio
debidamente autorizado por la superintendencia financiera de Colombia para ejercer esta
actividad sobre los titulos valores que conforman el portafolio de inversiones del fondo de
inversion colectiva, segun lo establecido en el decreto 2555 de 2010. El nombre del Custodio
sera informado a través del prospecto de inversion o ficha técnica.

Clausula 15.1 Funciones y obligaciones del Custodio de Valores.

Las funciones a cargo del custodio son las obligaciones generales previstas en el articulo
2.37.2.1.4 del Decreto 2555 de 2010, y las obligaciones especiales establecidas en el articulo
2.37.2.1.5 del Decreto 2555 de 2010, o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o
derogue. En desarrollo de estas obligaciones deberan:

15.1.1. Establecer mecanismos de comunicacion en linea que le permitan al Custodio
interconectarse y cumplir con sus funciones y obligaciones respecto de la Sociedad
Administradora bajo los estandares del numeral tercero del Titulo IX del Capitulo Sexto de la
Circular 015 de 2014, incluyendo el cumplimiento oportuno, seguro y adecuado de las
obligaciones respecto de las bolsas de valores, los sistemas de negociacion de valores, los
sistemas de registro de operaciones sobre valores, los sistemas de compensacion y
liquidacionte operaciones sobre valores, los intermediarios de valores, las camaras de riesgo
central de contraparte, los depdsitos centralizadosde valores, los sistemas de pagos, los
bancos y demas entidades o proveedores de infraestructura con los cuales tenga relacion en
virtudde su actividad de custodia de valores.
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15.1.2. Implementar el registro de las instrucciones impartidas por la Sociedad
Administradora, incluyendo de manera individual ladiscriminacion de las instrucciones sobre
valores correspondientes a cada uno de los vehiculos de inversion administrados por el
Custodiadoy frente a los cuales se desarrolla la actividad de custodia de valores. El registro
debera incluir como minimo toda aquella informacion que le permita al Custodio realizar los
procesos de validacion de las operaciones que se realizan sobre los valores custodiados de
manera eficiente, oportuna y segura, con el fin de garantizar el cumplimiento oportuno, de
acuerdo con la reglamentacionaplicable a la negociacion o registro y a la compensacion y
liquidacionde las operaciones sobre los valores custodiados.

15.1.3. Constatar, con una periodicidad diaria, la informacién sobrela correspondencia
entre los valores objeto de custodia y los que se encuentran en el(los) depdsito(s) central(es)
de valores a nombre delcustodiado o del respectivo vehiculo de inversion administrado por el
custodiado y frente al cual se desarrolla la actividad de custodia devalores, asicomorealizarla
conciliacién de las cuentas enlas cualesel custodio maneje el dinero asociado al cumplimiento
de lasoperaciones sobre los valores.

15.1.4 Establecer los procedimientos y mecanismos que le permitan asegurar que los
dineros que maneje para el cumplimiento de operacionessobre los valores objeto de custodia se
utilicen unicamente para dichopropésito y que los dineros recibidos en virtud del cumplimiento
de operaciones en favor del custodiado o de los vehiculos de inversion administrados por este
seran debidamente abonados o utilizados a favordel respectivo custodiado o vehiculo, de
acuerdo con las instruccionesdel custodio. En todo caso, el custodiado debera garantizar y
estaren capacidad de demostrar que para el cumplimiento de las operacionessobrelosvalores
objeto de custodia entreg6 o transfirid a la Sociedad Administradora dineros del respectivo
vehiculo de inversién al cual corresponde la operacion.

15.1.5 Realizar pruebas sobre la capacidad de sus sistemas para larecepcion y manejo
de las instrucciones asociadas al cumplimiento de operaciones sobre los valores objeto de
custodia. Para tal efecto, deberan disponer de metodologias y sistemas o entornos de prueba
gue permitan simular adecuadamente la carga operativa de sus sistemas conbase en el
volumen de instrucciones que debera recibir de la Sociedad Administradora y demas
custodiados, y dejar constancia o registro de la ejecucion, desempefio y cumplimiento de las
mismas.

15.1.6 Informar a la Sociedad Administradora sobre los derechos patrimoniales que se
deriven de los valores objeto de la custodia de valores, en el momento en que tal informacion
esté disponible.

15.1.7 Para dar cumplimiento a lo establecido en el numeral 16 del articulo 2.37.2.1.4 y en
el numeral 4 del articulo 2.37.2.1.5, del Decreto 2555 de 2010, en concordancia con lo dispuesto
en el paragrafodel articulo 2.37.1.1.2 del mismo Decreto, el Custodio debera reportar
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a la Superintendencia Financiera de Colombia, a los organismos de autorregulacion del
mercado de valores a los que se encuentre vinculadoel custodiado, a la junta directiva de la
sociedad administradora delFIC y al custodiado, segun sea el caso, los hallazgos sobre
incumplimientos que se evidencien en el ejercicio de su funcién de verificacion.

15.1.8 Implementar los procedimientos y mecanismos que le permitan realizar un control
efectivo respecto de cada una de las operaciones que pretenda realizar sobre los valores objeto
de custodia, con el finde evitar que se materialicen incumplimientos al presente Reglamento,
asi como de los limites, restricciones y prohibiciones legales aplicables que puedan impactar
el cumplimiento de las operaciones a través de la Sociedad Administradora.

15.1.9 Establecer e informar a la Sociedad Administradora losprincipios aplicables a la
administracion de los derechos politicosde los valores custodiados. Entre otros, el custodio
debera garantizaral custodiado la aplicacion de los siguientes derechos:

15.1.10 El derecho de la Sociedad Administradora para reservarse el voto;

15.1.11 El derecho de la Sociedad Administradora a ser informada sobresituaciones en las
cuales se pueda ejercer los derechos politicos, tales como la celebracion de reuniones
ordinarias y extraordinariasde Asamblea.

15.1.12  Elderecho de la Sociedad Administradora a que el Custodio establezca una politica
general de ejercicio de los derechos politicospara los casos en que se haga una delegacion
expresa por parte del custodiado;

15.1.13 Asegurar la trazabilidad de la comunicacion que se establezcapara el intercambio
de informacién entre la Sociedad Administradora yel Custodio, con el fin de garantizar que
todas las instrucciones y cualquier modificacion de las mismas puedan ser reconstruidas y
auditadas.

15.1.14 Atender los demés requerimientos de la Superintendencia Financiera, los
organismos de autorregulacion del mercado de valores al cual se encuentre vinculado el
Custodiado, y demas autoridades competentes.

15.1.15 Todas las demas funciones y obligaciones que quedenexpresamente pactadas
en el contrato entre custodio y la Sociedad Administradora.

Clausula 15.2 Facultades y derechos del Custodio de Valores.

Son facultades y derechos del Custodio las siguientes:

15.2.1 Entregar por parte de la Sociedad Administradora al Custodio, los activos
custodiados, en los términos acordados por las Partes.

15.2.2 Obtener el pago de la comision de custodia acordada a favor delCustodio;
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15.2.3 Obtener oportunamente de parte de la Sociedad Administradora,la informacion,
documentacion o instrucciones adicionales que requierael Custodio para el cumplimiento de
sus funciones;

15.2.4 Para el caso de operaciones sobre valores pertenecientes al FONDO DE
INVERSION respecto de los cuales se ejerce la custodia, abstenerse de cumplir las
instrucciones de la Sociedad Administradora cuando identifique que mediante la(s)
operacion(es) sobre los valoreso el dinero asociado al cumplimiento de operaciones sobre los
valoresse esta incurriendo en algunas de las actuaciones descritas en el numeral 4.8 del Titulo
IX del Capitulo Sexto de la Circular 015 de 2014.

15.2.5 Las demas previstas en el Decreto 2555 de 2010, la Circular 015de 2014 de la SFCy
LAS expresamente pactadas en el contrato entre custodio y la SociedadAdministradora.

Clausula 15.3 Metodologia de calculo de la remuneracion y forma de pago.

La remuneracion del Custodio sera un gasto con cargo al FONDO. Para el célculo de la
remuneraciéon que la Sociedad Administradora pagaré al Custodio, se tendran en cuenta los
siguientes elementos:

e Activos Bajo Custodia: EI FONDO pagara una tarifa variable proporcional al monto de
los activos bajo custodia.

e Transacciones: El FONDO pagara una tarifa fija por transaccion.

e Oftros costos y gastos: El FONDO pagara al Custodio otros costos y gastos que se
contemplan en el contrato, tales como los derivados por consulta de informacién en los
registros del custodio, canales de comunicacion, uso de plataformas de comunicacion
y costos derivados de la prestacion de servicios de custodia en el exterior, entre otros
gastos externos ligados a la prestacion de servicios de custodia.

Paragrafo Primero: La remuneraciéon del Custodio puede ser modificada por un cambio en las
tarifas del contrato de custodia o una sustitucién del Custodio.

Clausula 16.1. Precisiones Especiales
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El prospecto debera guardar concordancia con el reglamento a efectode que los
inversionistas puedan tomar decisiones razonables a partirde su lectura y comprension.

Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad administradora debera teneren cuenta el cumplimiento
de las obligaciones y los deberes de atenciona las prohibiciones y potenciales conflictos de
interés que se puedangenerar en sus relaciones de negocio conforme lo prevé la Parte 32. Del
D.U., enespecial considerando los deberes de independencia en lasdecisiones de inversion que
se adopten.

Los resultados econémicos de la inversion en el FONDO DE INVERSION dependen de la
evolucion de su portafolio y de circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador
realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala
rendimientos o utilidades.

Clausula 17. Actividad de Asesoria.

La debida atencion al inversionista y la actividad de asesoria se prestara, durante las etapas
de promocion, vinculacion, vigencia de la inversion y redencion de las participaciones en el
FONDO.

La actividad de asesoria, incluira en caso de aplicar la recomendacion profesional, el analisis
de conveniencia y el debido perfilamiento del inversionista y del producto. Lo anterior en los
términos establecidos en la normatividad vigente al respecto.

Frente a la recomendacion profesional durante la vigencia de la inversion, esta se prestara en
cualquier momento siempre y cuando el cliente inversionista de manera expresa lo solicite y/o
cuando sobrevenga una circunstancia que afecte de manera sustancial la inversion y se
realizara a través de herramientas tecnoldgicas o medios presenciales.
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Anexo 1 — Clases de Participaciones

Tipos de

participacion

S Personas
Participacion Naturales
Clase A
Participacion Persona
Clase B Juridica

Monto Minimo
deTransaccion
(Adicién y/o
Retiro)

Monto Saldo minimo de

minimo de

: o permanencia
inversion

$500.000 $500.000 $50.000

$1.000.000 $1.000.000 $200.000

Comisién de
Administracion

1.30% E.A

0,75% E.A




