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Programa de Emisión de Bonos Ordinarios y Subordinados BBVA Colombia 2009  
Informe de Calificación 

Factores Clave de las Calificaciones 

Soporte: La calificación del Programa de Emisión de Bonos Ordinarios y Subordinados BBVA 

Colombia 2009 por COP$2,000,000 millones está en línea con la calificación de largo plazo de 

BBVA Colombia; la cual refleja el soporte patrimonial que recibiría en caso que fuese 

necesario de su matriz BBVA, cuya calificación internacional de Issuer Default Rating (IDR) 

otorgada por Fitch Ratings es de ‘BBB+’ con Perspectiva Negativa. 

La operación del banco en Colombia es parte de la presencia de BBVA en América Latina y, 

en opinión de Fitch, la misma es de importancia estratégica para la dinámica del negocio de 

BBVA; por lo que Fitch espera que el apoyo de su matriz sea suficiente y llegue 

oportunamente al banco, en caso de ser necesario. 

Fuerte Administración de Riesgos: Las alarmas que se encendieron durante la crisis 

hicieron que el banco reforzara las funciones de la administración de riesgos, al tiempo que se 

mejoraron sus políticas de crédito. Fitch considera que el banco está ahora mejor preparado 

para gestionar los riesgos en que incurre y muestra un sólido proceso de crédito desde su 

originación hasta su cobro. 

Buena Calidad de Cartera y Adecuadas Reservas: Las buenas perspectivas de la economía 

colombiana y el proceso de crédito reforzado han contribuido a mejorar la calidad de su 

cartera, que actualmente es mejor que el promedio del mercado. Esto se complementa con 

una cobertura sólida de reservas (3.3 veces su cartera vencida y aproximadamente 3.8% de la 

cartera total). 

Rentabilidad Estable: Aunque el banco no es el más rentable de Colombia, su política 

estricta respecto al control de costos, sus planes de expansión moderada y su calidad 

mejorada de los activos han permitido a BBVA Colombia sostener su rentabilidad; aunque ésta 

disminuyó en el último año. Fitch espera que se recupere gracias a los mejores márgenes de 

la cartera de consumo, en el cual basa su estrategia. 

Capital Ajustado Aunque Mejorando: Su rentabilidad sostenida y una política de dividendos 

moderada han permitido a BBVA Colombia estabilizar sus índices de capital (el indicador base 

de capital de Fitch llegó a 10.8% a diciembre de 2012). Aunque el banco no es el mejor 

capitalizado frente a sus pares, se puede considerar adecuado; esto al tener en cuenta sus 

reservas, calidad de cartera y administración de riesgo adecuada. Fitch estima que de ser 

necesario capital adicional, éste provendría de forma oportuna e inmediata de su matriz. 

Sensibilidad de las Calificaciones  

Cambios en el Soportador: Las calificaciones de los bonos de BBVA Colombia se moverían 

en la misma dirección que las calificaciones del emisor. Podría considerarse una diferencia de 

un notch para la calificación de los bonos subordinados en caso que las calificaciones de 

BBVA se deteriorasen y las calificaciones nacionales de BBVA Colombia pasasen a estar 

explicadas por la fortaleza intrínseca del banco.  

 

 

Calificaciones 

Nacionales de Emisor 

Largo Plazo  AAA(col) 

Corto Plazo  F1+(col) 

Nacionales de Emisiones  

Bonos Ordinarios 2008  
por COP500,000 millones 

AAA(col) 

Programa Bonos Ordinarios y  
Subordinados 2009 hasta  
Por COP 2,000,000 millones 

AAA(col) 

  

 
Perspectiva  

Calificación Nacional de Largo 
Plazo 

Estable 

 
 
 
 
 
 

Resumen Financiero 

 

Cifras en COP$ mm 30 jun 13 31 dic 12 

Activos (COPbn) 35,051.1 30,540.9 

Patrimonio Neto 
(COPbn) 2,880.9 2,854.2 

Resultado Neto 
(COPbn) 244.3 444.3 

ROAA (%) 1.49 1.60 

ROAE (%) 17.33 16.91 

Indicador de 
Solvencia (%) 12.26 11.27 

Fuente: BBVA Colombia, SA. 
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SERIE TIPO DE BONO DENOMINACION

Serie F Subordinado Pesos / Tasa Variable DTF

Serie G Subordinado Pesos / Tasa Variable IPC

Serie H Subordinado UVR / Tasa Fija

Serie I Subordinado Pesos / Tasa Fija

Serie J Subordinado Pesos / Tasa Variable IBR

SERIE TIPO DE BONO DENOMINACION

Serie A Ordinario Pesos / Tasa Variable DTF

Serie B Ordinario Pesos / Tasa Variable IPC

Serie C Ordinario UVR / Tasa Fija

Serie D Ordinario Pesos / Tasa Fija

Serie E Ordinario Pesos / Tasa Variable IBR

Características de la Emisión 

Originalmente, el programa de emisión de títulos de deuda del banco BBVA Colombia 2009 

(por un cupo total de dos billones de pesos colombianos) tenía su cupo dividido en 

colocaciones hasta por COP$1.5 billones en títulos ordinarios y hasta COP$500,000 millones 

en títulos subordinados; y por un plazo de 3 años, que vencía en septiembre de 2012. En julio 

de 2012, se hizo una adenda al prospecto, por medio de la cual se amplió el plazo para 

ofertar las emisiones de los bonos por 3 años (hasta septiembre 8 de 2015); adicionalmente, 

se hizo un cambio respecto al cupo global. En éste se manifiesta que el cupo disponible 

(COP$900,000 millones) podrá utilizarse indistintamente para emisiones de Bonos Ordinarios 

y Subordinados. 

Las múltiples emisiones que se realicen, con cargo al cupo autorizado de bonos ordinarios, 

estarán compuestas por cinco series de bonos (Tabla 1), cuyos plazos de redención estarán 

entre 1 y 20 años, colocados a partir de la fecha de emisión, con intereses pagaderos de 

manera mensual, trimestral, semestral o anual.  

TABLA NO. 1 

 

Asimismo, las múltiples emisiones que se realicen con cargo al cupo autorizado de bonos 

subordinados estarán compuestas por cinco series (Tabla No. 2), cuyos plazos de redención 

estarán entre 5 y 20 años colocados a partir de la fecha de emisión, pagando intereses de 

manera mensual, trimestral, semestral o anual. BBVA Colombia podrá colocar en el mercado 

hasta COP$2 billones a través de este conjunto de emisiones, que podrán efectuarse en 

varios lotes: 

TABLA NO. 2 

 

La calificación de los bonos emitidos bajo el programa responde a las características 

específicas de cada emisión. La condición de subordinación, restringida a un evento de 

liquidación de la entidad y la imposibilidad de prórroga en el pago de intereses confieren a los 

títulos subordinados un carácter muy similar a la deuda senior de BBVA Colombia, ya que la 

entidad no tiene la potestad de privilegiar el pago de esta última en relación con su deuda 

subordinada; esto sin que incurra en un incumplimiento. Lo anterior sustenta el argumento de 

que BBVA Colombia tiene los mismos incentivos para pagar su deuda senior y subordinada, 

Metodología Relacionada 

Metodología de Calificación Global 

de Instituciones Financieras. 

(Octubre 10, 2012). 
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razón por la cual la calificación de esta última no debe alejarse significativamente de la 

primera. 

Cabe señalar que -aunque la regulación colombiana permite contar los bonos subordinados 

como parte del capital regulatorio- de acuerdo con los criterios de calificación de Fitch, los 

bonos subordinados no cumplen todas las características requeridas para calificar como 

capital; esto por la imposibilidad de prórroga en el pago de intereses comentada 

anteriormente. Por lo tanto, Fitch los excluye de su cálculo de capital básico y de capital 

elegible. No obstante, BBVA Colombia mantiene niveles de capital compatibles con su 

calificación actual. 

Resumen de la Calificación 

El Comité Técnico de Calificación de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de 

Valores, en reunión del 9 de septiembre de 2013, después de efectuar el correspondiente 

estudio y análisis, con ocasión de la revisión periódica de la calificación de riesgo nacional del 

Programa de Emisión de Bonos Ordinarios y Subordinados BBVA Colombia 2009, decidió 

afirmar la calificación en ‘AAA(col)’ (Triple A Colombia), según consta en el Acta No. 3233 de 

la misma fecha.  

Es necesario precisar que según la escala de calificación de Fitch Ratings Colombia S.A., las 

obligaciones calificadas con ‘AAA’ poseen la más alta calidad crediticia. Ésta representa la 

máxima calificación asignada por Fitch en su escala de calificaciones nacionales de largo 

plazo. Esta calificación se asigna a la mejor calidad crediticia de largo plazo respecto de otros 

emisores o emisiones del país y, normalmente, corresponde a las obligaciones financieras 

emitidas o garantizadas por el gobierno.  

Miembros del Comité Técnico de Calificación: René Medrano, Rolando Martínez, Sergio Peña, 

Rita Goncalves y Diego Alcázar. 

Las hojas de vida de los Miembros del Comité Técnico pueden consultarse en la pagina web 

de la calificadora: www.ficthratings.com.co 
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BBVA Colombia, S.A.

Estado de Resultados
 29 jun 2013  31 dic 2012  31 dic 2011  31 dic 2010  31 dic 2009

6 Meses 6 Meses Fin de año % de Fin de año % de Fin de año % de Fin de año % de

USDm COPbn COPbn Act. Prod. COPbn Act. Prod. COPbn Act. Prod. COPbn Act. Prod.

1. Ingreso por Intereses por Préstamos 637,0 1.228,4 2.201,0 7,95 1.716,7 7,21 1.423,8 7,22 1.807,8 10,71

2. Otros Ingresos por Intereses n.a. n.a. 48,2 0,17 50,0 0,21 99,7 0,51 154,9 0,92

3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. - n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00

4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 637,0 1.228,4 2.249,2 8,12 1.766,7 7,42 1.523,5 7,73 1.962,7 11,63

5. Gasto por Intereses sobre Depósitos de Clientes 238,4 459,7 768,4 2,77 450,3 1,89 314,0 1,59 693,9 4,11

6. Otros Gastos por Intereses 29,9 57,7 166,6 0,60 188,4 0,79 134,5 0,68 208,6 1,24

7. Total Gasto por Intereses 268,3 517,4 935,0 3,38 638,7 2,68 448,5 2,27 902,5 5,35

8. Ingreso Neto por Intereses 368,7 711,0 1.314,2 4,74 1.128,0 4,74 1.075,0 5,45 1.060,2 6,28

9.Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos Valores y Derivados (0,1) (0,2) 164,1 0,59 119,1 0,50 94,8 0,48 466,6 2,76

10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores 21,2 40,9 89,3 0,32 94,5 0,40 85,8 0,44 179,6 1,06

11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result. n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

13. Comisiones y Honorarios Netos 90,2 174,0 317,4 1,15 299,3 1,26 277,3 1,41 278,8 1,65

14. Otros Ingresos Operativos 78,2 150,7 100,0 0,36 147,3 0,62 70,0 0,36 (336,3) (1,99)

15. Total Ingresos Operativos no Financieros 189,5 365,4 670,8 2,42 660,2 2,77 527,9 2,68 588,7 3,49

16. Gastos de Personal 105,5 203,4 395,7 1,43 363,4 1,53 352,5 1,79 330,6 1,96

17. Otros Gastos Operativos 195,5 376,9 708,1 2,56 557,1 2,34 440,8 2,24 450,9 2,67

18. Total Gastos Operativos 300,9 580,3 1.103,8 3,99 920,5 3,87 793,3 4,02 781,5 4,63

19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

20. Utilidad Operativa antes de Provisión 257,3 496,1 881,2 3,18 867,7 3,65 809,6 4,11 867,4 5,14

21. Cargo por Provisiones de Préstamos 72,9 140,5 240,6 0,87 212,1 0,89 228,8 1,16 376,1 2,23

22. Cargo por Provisiones para Títulos Valores y Otros Préstamos 22,5 43,3 52,5 0,19 65,5 0,28 69,5 0,35 10,9 0,06

23. Utilidad Operativa 162,0 312,3 588,1 2,12 590,1 2,48 511,3 2,59 480,4 2,85

24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

25. Ingresos No Recurrentes 14,6 28,2 24,5 0,09 24,6 0,10 22,9 0,12 17,8 0,11

26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

29. Utilidad Antes de Impuesto 176,6 340,5 612,6 2,21 614,7 2,58 534,2 2,71 498,2 2,95

30. Gastos de Impuesto 49,9 96,2 168,3 0,61 130,8 0,55 113,8 0,58 132,9 0,79

31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

32. Utilidad Neta 126,7 244,3 444,3 1,60 483,9 2,03 420,4 2,13 365,3 2,16

33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. 16,5 0,06 14,3 0,06 (21,7) (0,11) 5,8 0,03

34. Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

35. Diferencia en Conversión de Divisas n.a. n.a. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

36. Ganancia/Pérdida en OCI n.a. n.a. 74,5 0,27 22,2 0,09 15,2 0,08 55,6 0,33

37.Ingreso Ajustado por Fitch 126,7 244,3 535,3 1,93 520,4 2,19 413,9 2,10 426,7 2,53

38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignación a Intereses Minoritarios 126,7 244,3 444,3 1,60 483,9 2,03 420,4 2,13 365,3 2,16

40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Período n.a. n.a. 242,0 0,87 210,0 0,88 176,5 0,90 173,5 1,03

41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Período n.a. n.a. 0,0 0,00 0,0 0,00 6,1 0,03 6,0 0,04

Fuente: BBVA Colombia, S.A.
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BBVA Colombia, S.A.

Balance General
 29 jun 2013  31 dic 2012  31 dic 2011  31 dic 2010  31 dic 2009

6 Meses 6 Meses Fin de año % de Fin de año % de Fin de año % de Fin de año % de

USDm COPbn COPbn Act. Prod. COPbn Act. Prod. COPbn Act. Prod. COPbn Act. Prod.

Activos
A. Préstamos

1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 2.675,9 5.159,8 4.796,0 15,70 4.191,7 16,06 3.409,0 15,44 2.672,6 14,13

2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

3. Otros Préstamos al consumo/Personales 4.030,5 7.771,8 7.118,9 23,31 5.512,6 21,12 3.842,7 17,40 3.084,0 16,30

4. Préstamos Corporativos y Comerciales 5.342,6 10.302,0 8.861,1 29,01 8.720,7 33,41 7.538,5 34,13 5.969,1 31,55

5. Otros Préstamos 313,1 603,8 505,8 1,66 433,8 1,66 454,5 2,06 723,6 3,82

6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 434,4 837,7 804,3 2,63 739,7 2,83 651,9 2,95 701,0 3,71

7.  Préstamos Netos 11.927,6 22.999,7 20.477,5 67,05 18.119,1 69,41 14.592,8 66,08 11.748,3 62,10

8. Préstamos Brutos 12.362,1 23.837,4 21.281,8 69,68 18.858,8 72,25 15.244,7 69,03 12.449,3 65,80

9. Nota: Préstamos con  Mora + 30 días Incluidos Arriba 163,0 314,4 247,4 0,81 218,6 0,84 243,4 1,10 614,0 3,25

10.Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

B. Otros Activos Productivos

1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 1.899,8 3.663,3 2.862,3 9,37 1.867,5 7,15 1.754,0 7,94 940,2 4,97

2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

3. Títulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados 1.647,0 3.175,8 2.504,3 8,20 1.944,4 7,45 1.624,0 7,35 2.371,2 12,53

4. Derivados 104,5 201,6 163,9 0,54 239,5 0,92 n.a. - n.a. -

5. Títulos Valores Disponibles para la Venta 547,3 1.055,3 1.042,5 3,41 953,7 3,65 1.092,5 4,95 653,8 3,46

6.Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento 511,8 986,9 656,7 2,15 684,3 2,62 667,7 3,02 1.179,1 6,23

7.Inversiones en Empresas Relacionadas 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

8. Otros Títulos Valores (5,4) (10,5) (8,4) (0,03) (13,5) (0,05) (12,7) (0,06) (12,2) (0,06)

9. Total Títulos Valores 2.805,2 5.409,1 4.359,0 14,27 3.808,4 14,59 3.371,5 15,27 4.191,9 22,16

10.Nota: Títulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 1.956,0 3.771,6 3.528,6 11,55 2.722,5 10,43 2.874,7 13,02 3.584,9 18,95

11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

15. Total Activos Productivos 16.632,6 32.072,1 27.698,8 90,69 23.795,0 91,16 19.718,3 89,28 16.880,4 89,23

C. Activos No Productivos

1. Efectivos y Depósitos de Bancos 643,7 1.241,3 1.147,2 3,76 762,5 2,92 825,9 3,74 840,2 4,44

2.Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

3. Bienes Raíces Adjudicados 4,4 8,4 5,6 0,02 5,0 0,02 7,7 0,03 4,5 0,02

4. Activos Fijos 355,3 685,2 663,0 2,17 572,5 2,19 554,8 2,51 537,6 2,84

5. Plusvalía 130,7 252,1 312,1 1,02 431,9 1,65 450,0 2,04 466,9 2,47

6. Otros Intangibles n.a. n.a. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

7. Impuesto corriente por Activos n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

8.Impuesto Diferido por Activos 62,9 121,2 164,3 0,54 204,8 0,78 101,1 0,46 120,0 0,63

9. Operaciones discontinuadas n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

10. Otros Activos 347,9 670,8 549,9 1,80 331,0 1,27 427,2 1,93 69,2 0,37

11. Total Activos 18.177,5 35.051,1 30.540,9 100,00 26.102,7 100,00 22.085,0 100,00 18.918,8 100,00

Pasivos y Patrimonio

D. Depósitos que Devengan Intereses

1. Depósitos en Cuenta Corriente 2.062,6 3.977,2 3.614,9 11,84 3.297,2 12,63 3.187,6 14,43 2.805,6 14,83

2.Depósitos en Cuentas de Ahorro 8.240,4 15.889,7 13.904,8 45,53 11.160,8 42,76 8.969,8 40,61 7.038,9 37,21

3.Depósitos a Plazo 3.964,9 7.645,4 6.437,8 21,08 3.896,9 14,93 2.968,4 13,44 3.077,5 16,27

4. Total Depósitos de Clientes 14.267,9 27.512,3 23.957,5 78,44 18.354,9 70,32 15.125,8 68,49 12.922,0 68,30

5. Depósitos de Bancos 634,9 1.224,3 1.158,3 3,79 1.891,6 7,25 1.775,9 8,04 969,8 5,13

6. Repos y Colaterales en Efectivo 0,0 0,0 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

7. Otros Depósitos y Obligaciones a Corto Plazo 62,5 120,6 87,9 0,29 604,9 2,32 388,4 1,76 994,5 5,26

8. Total Depósitos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 14.965,3 28.857,2 25.203,7 82,52 20.851,4 79,88 17.290,1 78,29 14.886,3 78,69

9.Obligaciones Senior a más de un Año 844,2 1.627,9 898,9 2,94 1.132,1 4,34 1.163,6 5,27 787,9 4,16

10. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. 364,0 1,19 364,0 1,39 400,0 1,81 400,0 2,11

11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

12. Total Fondeo a Largo Plazo 844,2 1.627,9 1.262,9 4,14 1.496,1 5,73 1.563,6 7,08 1.187,9 6,28

13. Derivados 129,4 249,5 180,1 0,59 239,5 0,92 n.a. - n.a. -

14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

15. Total Fondeo 15.939,0 30.734,6 26.646,7 87,25 22.587,0 86,53 18.853,7 85,37 16.074,2 84,96

E. Pasivos que no Devengan Intereses

1. Porción de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

9. Otros Pasivos 744,5 1.435,6 1.037,0 3,40 951,7 3,65 977,6 4,43 822,2 4,35

10. Total Pasivos 16.683,5 32.170,2 27.683,7 90,64 23.538,7 90,18 19.831,3 89,80 16.896,4 89,31

F. Capital Híbrido

1.Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado como Deuda 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

2.Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. 3,0 0,01 3,0 0,01 3,0 0,01 3,0 0,02

G. Patrimonio

1. Capital Común 1.274,7 2.457,9 2.432,7 7,97 2.230,5 8,55 1.956,7 8,86 1.718,9 9,09

2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

3. Reservas por Revalorización de Títulos Valores 3,5 6,7 25,8 0,08 9,3 0,04 (5,0) (0,02) 16,7 0,09

4. Reservas por Revalorización de Posición en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. - 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00

5.Revalorización de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 215,9 416,3 395,7 1,30 321,2 1,23 299,0 1,35 283,8 1,50

6. Total Patrimonio 1.494,0 2.880,9 2.854,2 9,35 2.561,0 9,81 2.250,7 10,19 2.019,4 10,67

7. Total Pasivos y Patrimonio 18.177,5 35.051,1 30.540,9 100,00 26.102,7 100,00 22.085,0 100,00 18.918,8 100,00

8. Nota: Capital Base según Fitch 1.363,3 2.628,8 2.542,1 8,32 2.129,1 8,16 1.800,7 8,15 1.552,5 8,21

9. Memo: Fitch Eligible Capital n.a. n.a. n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

Fuente: BBVA Colombia, S.A.
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BBVA Colombia, S.A.

Resumen Analítico
 29 jun 2013  31 dic 2012  31 dic 2011  31 dic 2010  31 dic 2009

6 Meses Fin de año Fin de año Fin de año Fin de año

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 10,96 10,93 10,17 10,58 13,66

2. Gastos por Int. sobre Depósitos de Clientes / Depósitos de Clientes Prom. 3,58 3,78 2,72 2,31 4,96

3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 8,24 8,97 8,13 8,53 10,82

4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3,62 3,91 3,09 2,65 5,23

5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 4,77 5,24 5,19 6,02 5,85

6. Ing. Neto por Int. – Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 3,83 4,28 4,22 4,74 3,77

7. Ing. Neto por Int. – Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 4,77 5,24 5,19 5,98 5,81

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 33,95 33,79 36,92 32,93 35,70

2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 53,91 55,61 51,48 49,49 47,40

3. Gastos Operativos / Activos Promedio 3,55 3,98 3,82 3,97 3,89

4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 35,19 33,54 37,26 38,77 46,92

5.  Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 3,04 3,18 3,60 4,05 4,32

6. Prov. para Préstamos y Títulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 37,05 33,26 31,99 36,85 44,62

7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 22,15 22,39 25,34 24,48 25,99

8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 1,91 2,12 2,45 2,56 2,39

9. Impuestos / Utilidad Antes de Impuestos 28,25 27,47 21,28 21,30 26,68

10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 3,75 4,20 4,46 5,85

11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 2,50 2,86 2,82 3,24

C. Otros Indicadores de Rentabilidad

1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 17,33 16,91 20,78 20,13 19,76

2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 1,49 1,60 2,01 2,10 1,82

3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 17,33 20,38 22,35 19,82 23,08

4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 1,49 1,93 2,16 2,07 2,12

5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 1,89 2,34 2,32 2,46

7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 2,28 2,52 2,28 2,88

D. Capitalización

1. Capital Base según Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 9,85 10,82 10,32 9,93 10,47

2. Capital Elegible según Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Patrimonio Común Tangible / Activos Tangibles 7,55 8,41 8,29 8,32 8,41

4. Indicador de Capital Primario Regulatorio 8,4 8,50 9,51 9,02 9,96

5. Indicador de Capital Total Regulatorio 12,26 11,30 12,33 10,50 12,40

6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

7. Patrimonio / Activos Totales 8,22 9,35 9,81 10,19 10,67

8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. 54,47 43,40 43,43 49,14

9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch n.a. 45,21 40,35 44,12 42,07

10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. 43,40 43,43 49,14

11. Utilidad Neta – Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 17,10 7,09 10,70 10,57 9,20

E. Calidad de Crédito

1. Crecimiento del Activo Total 14,77 17,00 18,19 16,74 (6,45)

2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 12,01 12,85 23,71 22,45 (12,76)

3. Préstamos Mora + 90 días / Préstamos Brutos 1,32 1,16 1,16 1,60 4,93

4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 3,51 3,78 3,92 4,28 5,63

5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 días 266,44 325,10 338,38 267,83 114,17

6. Préstamos Mora + 90 días – Reservas para Préstamos / Patrimonio (18,16) (19,51) (20,35) (18,15) (4,31)

7. Cargo por Provisión para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,26 1,19 1,26 1,70 2,84

8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio n.a. 0,64 0,27 2,86 1,65

9. Préstamos Mora + 30 días + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 1,35 1,19 1,19 1,65 4,97

F. Fondeo

1. Préstamos / Depósitos de Clientes 86,64 88,83 102,75 100,79 96,34

2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 299,22 247,11 98,73 98,77 96,95

3. Depósitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 90,25 90,52 82,13 80,23 80,39

Fuente: BBVA Colombia, S.A.
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por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus 
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTÁN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y 
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ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS, LAS 
DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN 
DISPONIBLES EN NUESTRO  SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES 
PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO 
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